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 مت ي منتخب با ق ي مال ي و نسبت ها ي اقلام تعهد ي اطلاعات ي رابطه محتوا ي اب ي ارز

 رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ي پذ ي ها سهام شرکت

 : استاد راهنما

 ي د عباس هاشم ي تر س دک

 : استاد مشاور

 ي دکتر اصغر سلطان

 : پژوهشگر

 فاطمه بهزادفر

۱۳۸۹ ر ماه ي ت



 کليه حقوق مادي مترتب بر نتايج مطالعات، ابتکارات و

 نوآوري هاي ناشي از تحقيق موضوع اين پايان نامه متعلق

. به دانشگاه اصفهان است





 : ی ار پاس

 ــد ان ر ی ی ــ ا پاس  ا آوردن ا ــ ـ ــ ا ر یــ ن آرزو کا ـ ود    ـ ـــ اب   ه ی ـ ر از ر و ن  ر تاد ب ا ه ر       از آ
 ــ

ا ا  ــ ا ـ ا  ـ ـ  ـ ـ م  ه ـ و ن پا ــ ل آ و ا ام     ان یـــ ــ

ندگان ی ی و رم قد ا ه   . ا م د

ر ی ه اسا ک از ی ا ن   و  درد سا د قدر  وه  ا د   ود ی ا ھان،    م   از اسا ی لازم ا د ه ا ناب آ ی ا د رم  ر ی د  باس ی ان د ر ا ی د   ، د
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 ــ
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ت ا ی ا . م ما ی ی ا درد ه د ا فاده جا ول و ا ورد  ش  ر ی ع ن  و . رد ا ور  



 بان ي ه پشت م به پدر و مادر بزرگوارم كه هموار ي تقد

مشوق

 و

 ي حام

اند بوده ي زندگ ي ها من در همه عرصه



 ده ي چک

ازده سـهام و رابطـه ا ي ساز در خلاصه ي مال ي ها صورت ي ي توانا  ن اطلاعـات بـا ارزش شـرکت يـ اطلاعات مؤثر بر بـ

 بـر ي مـال ي هـا از اطلاعات صورت ي اثر برخ ي به منظور بررس . گذاران قرار داشته است ه ي ران و سرما ي همواره مورد توجه مد

 مـت سـهام ي منتخـب بـا ق ي مـال ي هـا و نسبت ي اقلام تعهد ي رابطه اجزا ي اب ي ن پژوهش ارز ي مت و بازده سهام، هدف ا ي ق

 . رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است ي پذ ي ها شرکت

 ده يـ ن گرد ي و ه تـد ي مت سهام نه فرض ي بر ق ي مال ي ها نسبت ي و برخ ي اقلام تعهد ي ر اجزا ي زان تأث ي ن م ي به منظور تخم

 ي نـه دسـتکار ي تواند در زم ي است که م ي ي رها ي هر مدل علاوه بر سود هر سهم شامل متغ . و از سه مدل استفاده شده است

 ي ي هـا ن مدل نـسبت ي ن منظور در اول ي به هم . باشد ي اطلاعات ي محتوا ي مت دارا ي رابطه سود و ق ي اب ي و ارز ي مال ي ها صورت

 سپس هـر کـدام از . است ت است در نظر گرفته شده ي حائز اهم ي مال ي ها در صورت ي انجام دستکار ي ها برا ت آن ي که قابل

 ن مـدل از اقـلام ي در دومـ . دهنـد ي ل مـ ي مستقل مدل اول را تـشک ي رها ي ها در سود هر سهم ضرب شده و متغ ن نسبت ي ا

 اقـلام ي اه اجـزا منتخـب بـه همـر ي مال ي ها ز نسبت ي ن مدل ن ي در سوم . استفاده شده است ي ار ي راخت ي و غ ي ار ي اخت ي تعهد

 . اند مستقل لحاظ شده ي رها ي به عنوان متغ ي تعهد

 ن ي شرکت عـضو نمونـه بـ ۱۳۷ ي کار گرفته شده، از اطلاعات مال به ي ها ن مدل ي ها و تخم ل داده ي ه و تحل ي جهت تجز

 ل يـ تحل پژوهش ي ها ه ي به منظور آزمون فرض . ده است ي استفاده گرد ي ب ي ترک ي ها و از روش داده ۱۳۸۷ ي ال ۱۳۸۰ ي ها سال

 . کار گرفته شده است ره به ي ون چند متغ ي رگرس

 ه در گـردش بـه ي سـرما ي هـا دار سود هـر سـهم و نـسبت ي انگر اثر معن ي پژوهش ب ي ها ه ي ج حاصل از آزمون فرض ي نتا

 مـت سـهام ي ن ق ي يـ ٪ در تب ۹۵ نـان ي در سـطح اطم ي يـ ، سود خالص بـه فـروش و نـسبت گـردش دارا ي ي ، بازده دارا ي ي دارا

 نه از لحـاظ ي ن زم ي در ا ي اقلام تعهد ي دهد که اجزا ي پژوهش نشان م ي ها افته ي ن ي همچن . باشد ي ونه م عضو نم ي ها شرکت

 ت سـود توسـط اقـلام ي ف ي مت، در نظر گرفتن ک ي از آن است که در رابطه سود و ق ي ن مطلب حاک ي ا . ستند ي دار ن ي معن ي آمار

 ر از ناحيـه ي مات مـد ي و تـصم ي ت تجـار ي ر موقع ي أث سود كمتر تحت ت ي ر ي رپذ ي ي دهد و تغ تعهدي اهميت زيادي را نشان نمي

 سـود هـر ( ن پـژوهش سـود يـ عضو نمونه ا ي ها توان گفت که در سطح شرکت ي م ي طور کل به . رد ي گ ي اقلام تعهدي قرار م

 کمتـر ي جـار ي هـا ي يـ ر در دارا ي ک مـد يـ ن هـر چـه ي بر ارزش شرکت اسـت و همچنـ ي ر حسابدار ي ن متغ ي تر مؤثر ) سهم

 . خواهد داشت ي مت سهام اثر بهتر ي ق کند بر ي گذار ه ي سرما

ي ار ي راخت ي غ ي ، اقلام تعهد ي ار ي اخت ي ، اقلام تعهد ي ت سود، کل اقلام تعهد ي ر ي مد : ي د ي کل ي ها واژه
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۱ 

 فصل اول

 ات پژوهش ي كل

 مقدمه - ۱ - ۱
 اندازها و ت پس ي ه در جذب و هدا ي بازار سرما ي بورس اوراق بهادار به عنوان ركن اساس ي با توجه به نقش اصل

 ن هدف توسط بورس و استقبال گسترده عامه مردم ي نه، تحقق ا ي به ي رها ي به سمت مس پراكنده در جامعه ي نگ ي نقد
 گذاران اعم از افراد و ه ي سرما ي از آنجاكه نگران . گذاران است ه ي سرما ي ت برا ي جاد امن ي از آن، منوط به ا

 از ي ناش شتر ي ها ب سهام شركت ي مختلف و حت ي ها نه ي در زم ي گذار ه ي در خصوص سرما ي گذار ه ي سرما ي ها شركت
 نه از منابع ي و عدم استفاده به ي گذار ه ي موجب ركود سرما ي ن نگران ي ا ي مت سهام است و در موارد ي نوسانات ق

 گذاران و ه ي پژوهشگران، سرما ي اهداف اصل از ي ك ي مت و بازده سهام ي عوامل مؤثر بر ق يي شود، لذا شناسا ي م
 . است ي گران مال ل ي تحل

 رود، ي به شمار م ي مال ي ستم گزارشگر ي س ي ركن اصل ي مال ي ها صورت ي در هر واحد تجار نكه ي با توجه به ا
 ي عملكرد مال توان ي م ن ، د شده باش ن م ي صحيح تنظ ي ا محتو با با دقت لازم و آن مندرج در چنانچه اعداد و ارقام

 با ارقام ك شركت ي ران ي ت و پاداش مد ي موقع ن ي همچن . مورد سنجش قرار داد ي خوب ه ك شركت را ب ي
ن ارقام با ارزش شركت ي دارد؛ لذا بحث ارتباط ا ي اد ي ارتباط ز خصوص سود گزارش شده ، به ي ال م ي ها صورت



۲ 

 گذاران به منظور ه ي سرما ي نان برا ي آن، جهت فراهم آوردن اطلاعات قابل اطم ي ارها ي مع ي و بررس ) ۱ ي رابطه ارزش (
 ن اساس در پژوهش حاضر به ي بر ا . باشد ي ت فراوان م ي حائز اهم ، سودآور ي گذار ه ي مات سرما ي به تصم ي اب ي دست

 از رابطه سود و بازده پرداخته يي ارها ي ها با توجه به مع مت سهام شركت ي رگذار بر ق ي عوامل تأث ي برخ ي بررس
 . شود ي م

 ت و ضرورت انجام پژوهش، اهداف ي سپس اهم . شود ي پژوهش پرداخته م له ان مسأ ي ن فصل ابتدا به شرح و ب ي در ا
 ي پژوهش، روش پژوهش، جامعه آمار ي ها ه ي در ادامه ضمن طرح فرض . گردد ي م ان ي ج پژوهش ب ي نتا ي و كاربردها

 ه و ي به كار گرفته شده جهت تجز ي افزارها ها و نرم داده ي وه گردآور ي به طور مختصر، ش ي و روش نمونه بردار
 . خواهد شد ي ها، معرف ل داده ي تحل

 ان مسأله پژوهش ي شرح و ب - ۲ - ۱
 ه همواره مورد ي سرما ي بازارها ي ر ي گ از آغاز شكل ي مال ي ها يي دارا ي اب ي ارزش مت اوراق بهادار و ي موضوع رفتار ق

 ت ي مالك ي ص اقتصاد ي ه تخص ي بازار سرما ي اصل ي ها از نقش ي ك ي . گذاران بوده است ه ي و سرما ي توجه محافل علم
 . رد ي گ ي مت صورت م ي ق ساز وكار ق ي ن كار از طر ي سهام است و ا

 ي ها مت سهام شركت ي ر ق ي اخ ي ها است و در سال ي گذار مت ي ز امر ق ي ران ن ي ه ا ي از مشكلات بازار سرما ي ك ي
 ي جه مشخص كردن عوامل ي در نت . مواجه بوده است ي زها و نوسانات ي رفته شده در بورس اوراق بهادار با افت و خ ي پذ

 ه و اتخاذ نمود ي تر شفاف ي ها م ي ه، تصم ي گران بازار سرما ي شود تا باز ي ر دارد، موجب م ي مت سهام تأث ي ق ي كه رو
 ران ي ارائه شده توسط مد ي مال ي ها گر صورت ي د ي از سو . تر باشد ح ي تر و صح ، معقول ي ر ي گ م ي ند تصم ي فرآ

 ن ي تر سهامداران كه مهم . رگذار است ي مت سهام آن تأث ي د كه بر ق ي نما ي را از شركت افشا م ي ها، اطلاعات شركت
 ان ي سال ي در ط . كنند ي عات سود جستجو م هستند منافع خود را در اطلا ي مال ي ها كننده از صورت گروه استفاده

 ي اد ي ران مورد توجه ز ي گذاران و مد ه ي سرما ي ت سود از سو ي ف ي ر مبحث مرتبط بودن سود با ارزش شركت و ك ي اخ
 ي ران برا ي مد ي وجود دارند كه نشان دهنده تلاش برخ ي اد ي ز ي ها ي گر بررس ي از طرف د . قرار گرفته است

 آن منجر گردد ي ر واقع ي سهام با مقاد ي تواند به اختلاف بازده ي سود م ي تكار دس . باشد ي در ارقام سود م ي دستكار
 ار مؤثر از مربوط بودن ي ك مع ي جه ي در نت . نجامد ي ب ي ان سود و بازده ي از بازار و رابطه م ي ا كننده ر گمراه ي و به تصو

1 ­ Value Relevance



۳ 

 سود و ي ابطه كل ر ي اب ي تواند در ارز ي ت سود م ي ف ي ك ي جهت بررس ي سود با ارزش شركت و در نظر گرفتن شاخص
 ). ۲۰۰۹ ،۲ و ي ترپولس و استر ي م ي د ( د واقع شود ي ار مف ي مت شركت بس ي ق

 شود ي ف م ي ات تعر ي حاصل از عمل ي نقد ي ها ان ي و جر ي ان سود حسابدار ي كه به صورت تفاوت م ي اقلام تعهد
 از ي ك ي ن از آنجاكه ي همچن . سهام كاربرد دارد ي اب ي ت سود است و در ارزش ي ف ي ص ك ي تشخ ي مهم برا ي شاخص

 ي ار ي اخت ي بر كاربرد اقلام تعهد ي ن سود، مبتن يي ت در تع ي ر ي ار مد ي اخت ي ر ي گ ن و اندازه ي مهم  در تخم ي كردها ي رو
 خواهد شد اقلام ي ن پژوهش از نظر مرتبط بودن با ارزش شركت بررس ي كه در ا يي رها ي از متغ ي ك ي است، لذا

 . گردد ي ك م ي تفك ي ار ي راخت ي و غ ي ار ي است كه به دو جزء اخت ي تعهد
 ي مال ي ها در صورت ي دستكار ي ممكن برا ي ها انتخاب آن وجود راه ي است كه مبنا يي ها گر، نسبت ي د ي رها ي متغ

 ها تر از ارزش بازار آن ن يي ها پا ي موجود ي گذار مت ي ها شامل ق ي ن دستكار ي ك نمونه از ا ي . ر است ي ك مد ي توسط
 د ي آ ي به وجود م ي نمونه متفاوت هنگام . گرفت كالا به فروش را در نظر ي توان نسبت موجود ي م ن رو ي از ا . است

 امكان ي ش بده ي جه با افزا ي در نت . شركت ادا كند ي ها ي را در رابطه با بده ي شود تعهدات خاص ي ر مجبور م ي كه مد
 در نظر گرفته ي نسبت بده ي مال ي ها در صورت ي ن نوع از دستكار ي به منظور كنترل ا . ادتر است ي ز ز ي ن ي دستكار

 نسبت بازده ( يي نسبت سود خالص به دارا ، يي ه در گردش به دارا ي نسبت سرما ي عن ي گر ي ر د ي تغ چهار م . خواهد شد
 جهت ) يي نسبت گردش دارا ( يي و نسبت فروش به دارا ) نسبت بازده فروش ( نسبت سود خالص به فروش ، ) يي دارا

 ها در ن ت آ ي ت و قابل ي شركت وارد مدل پژوهش خواهند شد كه اهم ي و سودآور ي نگ ي در نظر داشتن نقد
 ز نشان ي ن ) ۱۹۹۵ ( ۴ و پرسونز ) ۲۰۰۲ ( ۳ س و همكاران ي اسپت در مطالعات ي مال ي ها در صورت ي دستكار ي ن ي ب ش ي پ

 ي مال ي ها از اطلاعات صورت ي ن سؤال است كه بعض ي نرو پژوهش حاضر درصدد پاسخ به ا ي از ا . داده شده است
 مت سهام ي تواند بر ق ي تا چه حد م ي ل ما ي ها نسبت ي و برخ ) ي ار ي راخت ي و غ ي ار ي اخت ( ي شامل اقلام تعهد

 . ر داشته باشد ي رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأث ي پذ ي ها شركت

 ت و ضرورت پژوهش ي اهم - ۳ - ۱
 كوچك ي ها ه ي سرما ي آور ز و جمع ي ه در تجه ي سرما ي ت و گسترش روزافزون بازارها ي امروزه با توجه به اهم

 مت و بازده ي رگذار بر ق ي تأث ي رها ي گذاران و متغ ه ي نحوه رفتار سرما ي ي ، شناسا ي د ي تول ي ها ت ي به سمت فعال ي فرد

2  ­ Dimitropoulos and Asteriou 
3  ­ Spathis et al. 
4  ­ Persons



۴ 

 از اطلاعات ي رگذار بر بازار سهام ناش ي تأث ي رها ي از متغ ي قسمت . دا كرده است ي پ ي اد ي ت ز ي ن بازارها اهم ي سهام در ا
 جود در رغم مشكلات مو به . شود ي ها گزارش م آن ي ستم حسابدار ي ق س ي است كه از طر ي اقتصاد ي واحدها ي مال

 ي نه محتوا ي در زم ي ضرورت انجام مطالعات ساختار ي برا ي ار ي ل بس ي افراد، دلا ي ر ي گ م ي مدل تصم ي اب ي مطالعه و ارز
 وجود دارد كه ي كنندگان احتمال توسط استفاده ي و نحوه كاربرد اطلاعات حسابدار ي مال ي ها گزارش ي اطلاعات
 ي ن نحوه ارائه آن به منظور بهساز يي زارش شده و تع ت اطلاعات گ ي ف ي ش ك ي ف محتوا، افزا ي ت هدف آن تعر ي در نها

 . م است ي مدل تصم
 نان ي ن معامله اطم ي كه طرف ي ف بازار است به نحو ي ن وظا ي تر از مهم ي ك ي مت عادلانه سهام ي ن ق يي از آنجاكه تع

 ي نقش تواند ي مت سهام م ي ن راستا شناخت عوامل مؤثر بر ق ي نند در ا ي ب ي نم ي حاصل كنند كه از انجام معامله ضرر
 تر معاملات ح ي مت سهام به انجام صح ي شناخت عوامل مؤثر بر ق . فا كند ي در تكامل و رشد معاملات سهام ا عمده

 رات يي بورس و تغ ي ها شود و بحران ي ك م ي نزد ي مت ذات ي سهام به ق ي مت معاملات ي جه ق ي د، در نت ي نما ي كمك م
 شود كه تعادل و ي ه حاصل م ي در بازار سرما ي ت وقت ي در واقع آرامش و تثب . دهد ي مت سهام را كاهش م ي د ق ي شد

 ي و عمل ي جد ي ر ي د و آن هم تنها با اعمال و بكارگ ي ه به وجود آ ي سهام در بازار سرما ي گذار مت ي وه ق ي نظم در ش
 ل ي ه و تحل ي ن پژوهش به دنبال آن است كه با تجز ي ا . شود ي سهام حاصل م ي گذار مت ي ق ي منطق ي ها روش

 د كه سهام ي گذاران را قادر نما ه ي ق سرما ي ن طر ي د تا از ا ي نما يي ارها ي خراج مع مبادرت به است ي اطلاعات واقع
 . ند ي انتخاب نما ي شتر ي نان ب ي سه و سهم مورد نظرشان را با اطم ي گر مقا ي كد ي مختلف را با ي ها شركت

 اهداف پژوهش - ۴ - ۱
 : ر است ي حات ارائه شده در فوق، اهداف پژوهش حاضر به شرح ز ي با توجه به توض

 مت و سود هر سهم ي ن ارتباط ق يي تع - ۱
 كالا به فروش در سود هر سهم ي مت سهم و حاصل ضرب نسبت موجود ي ن ارتباط ق يي تع - ۲
 در سود هر سهم ي مت سهم و حاصل ضرب نسبت بده ي ن ارتباط ق يي تع - ۳
 در سود هر سهم يي ه در گردش به دارا ي مت سهم و حاصل ضرب نسبت سرما ي ن ارتباط ق يي تع - ۴
 در سود هر سهم يي مت سهم و حاصل ضرب نسبت بازده دارا ي باط ق ن ارت يي تع - ۵
 مت سهم و حاصل ضرب نسبت سود خالص به فروش در سود هر سهم ي ن ارتباط ق يي تع - ۶
در سود هر سهم يي مت سهم و حاصل ضرب نسبت گردش دارا ي ن ارتباط ق يي تع - ۷



۵ 

 ي ار ي اخت ي مت سهم و اقلام تعهد ي ن ارتباط ق يي تع - ۸
 ي ار ي راخت ي غ ي مت سهم و اقلام تعهد ي ط ق ن ارتبا يي تع - ۹

 ج پژوهش ي كاربرد نتا - ۵ - ۱
 جاد ي در سهام انجام شود ا ي گذار ه ي سرما ژه ي به و ي گذار ه ي ق افراد به سرما ي و د در جهت تش ي كه با ي از اقدامات ي ك ي

 در . ست ه ا ي ها در بازار سرما شركت مت سهام ي ق ي عوامل مؤثر بر رو يي و شناسا ي گذار ه ي تعادل در بازده سرما
 آن اوراق ) ي واقع ( ي ك به ارزش ذات ي مت بازار سهام نزد ي دارد ق يي ها كارا كه بورس اوراق بهادار آن يي كشورها
 از بورس ي ناش ي ا ي ج و مزا ي ه نتا ي از آنجا كه كل . اوراق بهادار است ي مناسب از ارزش واقع ي مت شاخص ي است و ق

 نجامد شناخت ي ن بازار ب ي ا يي ش كارا ي تواند به افزا ي كه م يي ا باشد از جمله اقدامات و ابزاره ي آن م يي منوط به كارا
 بازار سهام ي رها ي ن متغ ي تر ي از اساس ي ك ي ن پژوهش به منظور مطالعه ي ا . مربوط به آن است ي رها ي تر بازار و متغ ق ي دق
 و ي نگر ده ن ي تواند توان آ ي ن پژوهش م ي ج ا ي نتا . ن بازار است ي ا يي جهت بالا بردن كارا ي مت، در واقع گام ي ق ي عن ي
 ه را با توجه به سهولت كاربرد و قابل درك ي گذاران بازار سرما ه ي ش دهد و سرما ي گران را افزا ل ي تحل ي ن ي ب ش ي پ

 ن با استفاده از ي همچن . د ي نما ي ار ي شتر ي خود هر چه ب ي مال ي ها ي ر ي گ م ي تصم ي برا يي بودن آن، در فراهم كردن مبنا
 ي مال ي ها برگرفته از صورت ي ها نسبت ي و برخ ي م تعهد اقلا ي ها توان با توجه به شاخص ي ن پژوهش م ي ا

 ي ر ي گ شتر رفتار بازار سهام پرداخت و جهت ي به شناخت ب رفته شده در بورس اوراق بهادار ي پذ ي ها شركت
 . فراهم نمود ي اطلاعات مال ي افشا ي ها است ي بهبود س ي را برا ي سودمند

 پژوهش ي ها ه ي فرض - ۶ - ۱
 به شرح يي ها ه ي ن پژوهش، فرض ي ورد نظر و با توجه به اهداف مطرح شده در ا به سؤالات م يي به منظور پاسخگو

 : ده است ي ن گرد ي ر تدو ي ز
 . وجود دارد رابطه مت و سود هر سهم ي ق ن ي ب - ۱
 . وجود دارد رابطه كالا به فروش در سود هر سهم ي موجود ت مت سهم و حاصل ضرب نسب ي ن ق ي ب - ۲
 . وجود دارد هم رابطه در سود هر س ي مت سهم و حاصل ضرب نسبت بده ي ن ق ي ب - ۳
 . وجود دارد در سود هر سهم رابطه يي گردش به دارا ه در ي مت سهم و حاصل ضرب نسبت سرما ي ن ق ي ب - ۴
. وجود دارد در سود هر سهم رابطه يي مت سهم و حاصل ضرب نسبت بازده دارا ي ن ق ي ب - ۵



۶ 

 . د وجود دار مت سهم و حاصل ضرب نسبت سود خالص به فروش در سود هر سهم رابطه ي ن ق ي ب - ۶
 . وجود دارد در سود هر سهم رابطه يي مت سهم و حاصل ضرب نسبت گردش دارا ي ن ق ي ب - ۷
 . وجود دارد رابطه ي ار ي اخت ي مت و اقلام تعهد ي ن ق ي ب - ۸
 . وجود دارد رابطه ي ار ي راخت ي غ ي مت و اقلام تعهد ي ن ق ي ب - ۹

 روش پژوهش - ۷ - ۱
 ۵ يي تابلو ي ها ستفاده از داده ا ون و ي ل رگرس ي روش تحل است و در آن با ي ف ي ك پژوهش توص ي ن پژوهش، ي ا

 مدل . گردند ي آزمون م ها ه ي فرض ك از ي رفته شده در بورس، هر ي پذ ي ها شركت ي مال ي ها صورت دست آمده از به
 رها با استفاده از ي ب متغ ي ضرا ي ره است و معنادار ي ون چند متغ ي ن پژوهش مدل رگرس ي كار گرفته شده در ا به ي آمار

 ۷ و آزمون هاسمن ۶ مر ي ل F ي ها ن از آزمون ي افزون بر ا . رد ي گ ي قرار م ي رد بررس شر مو ي ف F و t ي آمار ي ها آزمون

 . ز استفاده شده است ي ن يي تابلو ي ها داده ص نوع مدل ي مربوط به تشخ

 و نمونه ي جامعه آمار - ۸ - ۱
 ي ا ه ن سال ي ب ي رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زمان ي پذ ي ها پژوهش شامل شركت ي جامعه آمار

 ده است، ي ك استفاده گرد ي ستمات ي از روش حذف س ي ر ي گ نمونه ي ن پژوهش برا ي در ا . باشد ي م ۱۳۸۷ ي ال ۱۳۸۰
 : اند به عنوان نمونه انتخاب شده ، ر باشند ي ز ي ها ي ژگ ي و ي كه دارا ي عضو جامعه آمار ي ها ن منظور كل شركت ي بد

 . اسفند ماه هر سال باشد ۲۹ به ي ها منته ن شركت ي ا ي سال مال ) ۱
 در بورس اوراق بهادار ي مورد بررس ي ها سال ي پژوهش و در تمام ي مورد نظر در دوره زمان ي ها ت شرك ) ۲

 ها هاي مورد نياز پژوهش براي آن ماه نباشد و داده ۳ ش از ي ها ب حضور داشته باشند، توقف معاملات آن
 . در طي قلمرو زماني ياد شده موجود باشد

 . نگ نباشند ي ز ي و ل ي گذار ه ي سرما ي ها ها، شركت شامل بانك ي ها جزو مؤسسات مال ن شركت ي ا ) ۳

5 ­ Panel data 
6 ­ Limmer 
7 ­ Hausman



۷ 

 ها ل داده ي ه و تحل ي و تجز ي ابزار گردآور - ۹ - ۱
 ي مال ي ها صورت ق ي از طر ي نمونه آمار ي ها از شركت ي مورد ن ي ها بوده و داده ي ها اسنادكاو داده ي روش گردآور

 پس از . شده است ي آور جمع رپرداز ي ن و تدب ي ر رهاورد نو ي نظ ي اطلاعات ي ها و بانك ي مورد بررس ي ها شركت
 ها و انجام داده ي ساز و آماده ي بند به منظور طبقه Excel افزار از پژوهش، نرم ي مورد ن ي ها داده ي گردآور

 ها مورد استفاده قرار گرفته ل داده ي ه و تحل ي ها و تجز ن مدل ي جهت تخم Eviews6 افزار محاسبات لازم و نرم
 . است

 ي د ي كل ي ها واژه - ۱۰ - ۱
 جاد ساختار مبادلات ي و در ا ي مال ي ر در گزارشگر ي دهد كه مد ي رخ م ي ت سود زمان ي ر ي مد : ۸ سود ت ي ر ي مد
 از ي ن كار را با هدف گمراه كردن برخ ي كند و ا ي استفاده م ي از قضاوت شخص ي مال ي ها ر دادن گزارش يي تغ ي برا

 گزارش شده ي به ارقام حسابدار كه يي ج قراردادها ي ر در نتا ي ا تأث ي و ي اقتصاد ي سهامداران درباره عملكرد واقع
 ). ۳۶۸ : ۱۹۹۹ ،۹ و والن ي ل ي ه ( دهد ي دارند انجام م ي بستگ

 چو ي د ( ات ي عمل وجوه نقد حاصل از ي منها ي ات ي سود عمل عبارت است از ي اقلام تعهد كل : ۱۰ ي كل اقلام تعهد
 ). ۳۷ : ۲۰۰۲ ، ۱۱ چو ي و د

 تواند ي كنترل دارد و م ها ت بر آن ي ر ي كه مد ي اقلام به صورت ي ار ي اخت ي اقلام تعهد : ۱۲ ي ار ي اخت ي اقلام تعهد
 ن ي در ا ). ۳۲ : ۱۳۸۶ ، ي صفر ( شوند ي ف م ي ع كند تعر ي ها را تسر آن يي ا ثبت و شناسا ي ندازد و ي ر ب ي ها را به تأخ آن

 . ل شده جونز خواهد بود ي ن مدل تعد ي مانده حاصل از تخم ي برابر با باق ي ار ي اخت ي پژوهش اقلام تعهد
 ي ت ي ر ي خاص مد ي ها است ي تواند با اعمال س ي ر نم ي كه مد ي از اقلام تعهد ي اقلام : ۱۳ ي ار ي اخت ر ي غ ي اقلام تعهد

 ل شده ي ن اقلام از تفاوت طرف چپ معادله تعد ي ا حاضر پژوهش در ). ۳۲ : ۱۳۸۶ ، ي صفر ( ر دهد يي ها را تغ آن
 . ند ي آ ي مانده حاصل از آن به دست م ي ر باق ي جونز با مقاد

8 ­ Earnings Management 
9 ­ Healy and Wahlen 
10 ­ Total Accruals 
11  ­ Dechow and Dichev 
12 ­ Discretionary Accruals 
13 ­ Nondiscretionary Accruals



۸ 

 خلاصه - ۱۱ - ۱
 ت و ضرورت انجام پژوهش، اهداف و ي سپس اهم . پژوهش پرداخته شد له ان مسأ ي رح و ب ن فصل ابتدا به ش ي در ا

 و ي پژوهش، روش پژوهش، جامعه آمار ي ها ه ي در ادامه ضمن طرح فرض . د ي ان گرد ي ج پژوهش ب ي نتا ي كاربردها
 به ي زارها اف ها و نرم داده ي وه گردآور ي ت ش ي در نها . به طور مختصر مورد اشاره قرار گرفت ي روش نمونه بردار

 و ي نظر ي ح مبان ي در ادامه و در فصل دوم به تشر . د ي گرد ي ها معرف ل داده ي ه و تحل ي كار گرفته شده جهت تجز
 وه ي پژوهش، ش ي ها ي ژگ ي در فصل سوم و . ن حوزه پرداخته خواهد شد ي انجام شده در ا ي ها نه پژوهش ي ش ي پ

 پژوهش ي ها ه ي آزمون فرض ي كار رفته برا به ي آمار ي ها پژوهش و روش ي رها ي ها و متغ ها، مدل داده ي گردآور
 ج پرداخته ي ل نتا ي پژوهش و تحل ي ها ه ي ها، آزمون فرض ل داده ي ه و تحل ي ز به تجز ي در فصل چهارم ن . گردد ي ان م ي ب
. گردد ي م ه ارائ ي آت ي ها پژوهش ي برا يي شنهادها ي ها و پ ت ي ، محدود ي ر ي گ جه ي ت در فصل پنجم نت ي در نها . شود ي م


