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 ـٌؽٔب٣ِ، ٘مؽ٣ٍٙ٤، وٛؼآٚـ٢ ٚ ْ ف٣)ا٘ؽاقٜ، لبث٥ّت ٍٔبٞؽٜ، اٌٞفوت ٞب٢ ٥ّٝاثف غّ وٛاَا٤ٗ پبوع ثٝ 
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ٌؽٜ ؼـ  ٞب٢ پؿ٤ففتٝ خبٔقٝ آٔبـ٢ تطم٥ك ٌبُٔ و٥ّٝ ٌفوت .ا٤ٓ اوتفبؼٜ وفؼٜ تبث٣٤ّٛٔجت٣ٙ ثف اعلافبت 

ؼـ ٟ٘ب٤ت ٌؽٜ ٚ ثبٌؽ ٚ ثفا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌف٢ اق ـٚي ضؿف٣ و٥ىتٕبت٥ه اوتفبؼٜ  ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ٣ٔ
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 همذهِ: 1-1

ٌؿاـ٢ ؼٚ فب٣ّٔ ٞىتٙؽ وٝ ـٌؽ التّبؼ٢ ـا ثٝ ؼ٘جبَ غٛاٞٙؽ ؼاٌت. ؼـ ٞف التّبؼ٢ په ا٘ؽاق ٚ وفٔب٤ٝ

ا٢ اوت.  وٙٙؽٜ ـٌؽ التّبؼ٢ ؼـ ٞف خبٔقٝ ٌؿاـ٢، تق٥٥ٗا٘ؽاق ثٝ وفٔب٤ٝتف و٥ف٥ت تجؽ٤ُ پهثٝ عٛـ ٚاضص

ٞب٣٤ وٝ تٛاٖ ا٤دبؼ ضؽاوثف ثبقؼٜ ـا ؼاـ٘ؽ اق ٤ه عفف، ٞب٢ خبٔقٝ ثٝ ثٍٙبٜا٘ؽاق ضم٥مت وفاق٤ف ٌؽٖ په  ؼـ

ٚ  ٛـؼ ٘ؾفـ٢ ٚ ثٟجٛؼ تٛاٖ  ثٍٙبٜ ٌٔؿاـ ٌؽٜ ٚ اق عفف ؼ٤ٍف ثبفث افكا٤ً وٛؼآٚ ثبفث افكا٤ً ـفبٜ وفٔب٤ٝ

ٌؿاـ ثب٤ؽ اق ٌٛؼ. اق ا٤ٗ ـٚ ثفا٢ افكا٤ً و٥ف٥ت وفٔب٤ٝ ٌؿاـ٢، وفٔب٤ٝـٌؽ التّبؼ٢ خبٔقٝ ٣ٔ ،ٟ٘ب٤تبً

-٥ٔكاٖ اعلافبت وفٔب٤ٝ ٌؿاـاٖ، و٥ف٥ت وفٔب٤ٝ ،ٞب٢ وفٔب٤ٝ پؿ٤ف ٔغّـ ٌٛؼ. ثٙبثفا٤ٗٞب ٚ تٛاٖ ثٍٙب٤ٜٚم٣ٌ

ٌؿاـاٖ تٟٙب ؼـ وب١٤ ثٟجٛؼ وغص افٍبء ٚ و٥ف٥ت ٌٛؼ ٚ افكا٤ً ٥ٔكاٖ اعلافبت وفٔب٤ٝ ٌؿاـ٢ ـا وجت ٣ٔ

ث٥ٙبؼ٢ تف٤ٗ فب٣ّٔ اوت وٝ خٟت ـٌؽ التّبؼ٢ ثب٤ؽ ٔٛـؼ  ،افٍبء ٌٛؼ. ِؿاٞب ٥ٔىف ٣ٔ تٛوظ ٌفوت  افٍبء

ٞب٢ ؼِٚت٣ ثٝ ثػً غ٣ِّٛ،  تٛخٝ لفاـ ٥ٌفؼ. ؼـ ا٤فاٖ ٥٘ك ت٥ّٕٓ خؽ٢ وٍٛـ ثفا٢ ٚاٌؿاـ٢ ٌفوت

ٞب ـا ؼٚ زٙؽاٖ  افٍبء ٌفوت وغص  ؼ٘جبَ آٖ ا٥ٕٞت افٍبء ٚ ؼـن ـفتبـٌؿاـ٢ ٚ ثٝ  ا٥ٕٞت و٥ف٥ت وفٔب٤ٝ

-ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ثب ثفـو٣ ـفتبـ افٍبء ٌفوت ٜؽٌثب ا٤ٗ ٥ٔكاٖ ا٥ٕٞت افٍبء، ؼـ ا٤ٗ ٔغبِقٝ وق٣  اوت.وفؼٜ

 ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ثٝ ـٌؽ التّبؼ٢ وٍٛـ وٕه وفؼ.

 

 ثيبى هسئلِ 1-2

زٖٛ ثؽٖٚ ؼوتفو٣ ثٝ اعلافبت أىبٖ ؛ ؼاـا٣٤، اعلافبت اوتٌفا٘جٟبتف٤ٗ  ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ

اٌف اعلافبت ؼـ ٔٛـؼ وٟبْ ـا  ٥ٕٕبت ٥ٔىف ٥٘ىت. ؼـ ا٤ٗ ثبقاـٞب٥ٌف٢ آٌبٞب٘ٝ ٤ب ثبقٍ٘ف٢ ؼـ تّ ت٥ّٕٓ

ف ٟ٘بؼٜ تّم٣ و٥ٙٓ، ل٥ٕت وٟبْ وتبؼٜ غٛاٞؽ ثٛؼ. ثب تٛخٝ ثٝ ا٥ٕٞت اعلافبت ؼـ ثبقاـ اٚـاق ثٟبؼاـ، اٌ

اعلافبت ؼـ اغت٥بـ فْٕٛ لفاـ ٥ٍ٘فؼ، ٕٔىٗ اوت ثفغ٣ ثٝ ؼ٥ُِ ؼوتفو٣ ثٝ اعلافبت اق ٔك٤ت اعلافبت٣ 

ثفغٛـؼاـ ٌؽٜ ٚ قٚؼتف ٚ ثٟتف ت٥ّٕٓ ث٥ٍف٘ؽ. اق ا٤ٗ ـٚ، ثفا٢ اق ث٥ٗ ثفؼٖ ٔك٤ت اعلافبت٣ فٛق ثب٤ؽ افٍبء 



 
2            ولیبت تحمیك                                                                                                                  

    

2 

 

لافبت، فؽْ تمبـٖ اعلافبت٣ ث٥ٗ اففاؼ ـا ؼـ وغص ٔغّٛث٣ ؼ٘جبَ وفؼ. ثب ثٟجٛؼ افٍبء ٚ ٌفبف٥ت اع اعلافبت

(. ثب ثٟجٛؼ 2000، 1ٚ ٤ٚف٤س٥ب ٤بثؽ ) ٥ِٛق ٌٛ٘ؽ٣ٌ ثٟجٛؼ ٣ٔ ؼاغُ ٚ غبـج وبقٔبٖ وبًٞ ٤بفتٝ ؼـ ٘ت٥دٝ، ٘مؽ

٥ٌفؼ. ٥ٌف٢ ـاخـ ثٝ تػ٥ُّ ٔٙبثـ ثب ؼلت ث٥ٍتف٢ ِٛـت ٣ٔ ٘مؽٌٛ٘ؽ٣ٌ ؼـ ثبقاـ اٚـاق ثٟبؼاـ ت٥ّٕٓ

ضؽاوثف ثبقؼٜ  ٚ ٌتٌٝٛ٘ؽ وٝ تٛاٖ اوتفبؼٜ اق آٖ ـا ؼاب٣٤ وفاق٤ف ٣ٔٞ ٔىبٖ ٔٙبثـ ٔطؽٚؼ خبٔقٝ ثٕٝٞس٥ٙٗ، 

 آٚـ٘ؽ. ٣ٔ خبٔقٝ ففاٞٓ ـا ثفا٢ وفٔب٤ٝ ٌؿاـاٖ ٚ

ضب٤ك ا٥ٕٞت ٥٘ك وٙٙؽٌبٖ اعلافبت  ثفا٢ ت٥ٟٝثّىٝ  اعلافبت،وٙٙؽٌبٖ ثفا٢ اوتفبؼٜاعلافبت ٘ٝ تٟٙب  افٍبء

تٛا٘ؽ ٔٙدفثٝ  ٌٛؼ، ٣ٔوٝ ؼـ ٘ت٥دٝ افٍبء ٚو٥ـ اعلافبت ٥ٔىف ٣ٔفؽْ تمبـٖ اعلافبت٣ غف٥ف ففاٚاٖ اوت. 

 ٞب٣٤ وٝ تٛاٖ (. ٌفوت2003، ٥ٔ2ّف)ا٤فٚ٘كا ٚٔب٣ِ ٌٛؼٞب٢ تب٥ٔٗا٢ ٚ ٞك٤ٙٝٞب٢ وفٔب٤ٝ وبًٞ ٞك٤ٙٝ

، 3تٛا٘ٙؽ ؼ٤ٍفاٖ ـا اق تٛا٘ب٣٤ غٛؼ ٔغّـ وبق٘ؽ)ؼٚـ٥٘ٛ ٚ و٥ٓثب افٍبء ٣ٔ وٛؼآٚـ٢ ٚ ٘مؽ٣ٍٙ٤ ثبلا٣٤ ؼاـ٘ؽ

ؼآٚـ٢ غٛؼ ـا ضفؼ ٤ب افكا٤ً وٙٙؽ تب وٟٓ اق ثبقاـ ٚ وٛٞب٣٤ وٝ وق٣ ٣ٔ (. اق عفف ؼ٤ٍف، ٌفوت2005

ٞب ٚ اٞؽاف غٛؼ ـا  ثٝ ٍٔتف٤بٖ ٚ افضبء ثبقاـ  اـائٝ ؼٞٙؽ تب  ثؽ٤ٗ  ثبـٜ ثف٘بٔٝؼٞٙؽ ٥٘بق ؼاـ٘ؽ وٝ اعلافبت ؼـ

اٖ ثب وٛؼآٚـ٢ ٚ فّٕىفؼ ٌفوت ٔفتجظ زٖٛ پبؼاي ٔؽ٤فوٙٙؽ.فلاٜٚ ثف ا٤ٗ، افتٕبؼ آٟ٘ب ـا خّت  ٚو٥ّٝ

 (.1983، 4وٙٙؽ )ق٥ٕ٤فٔٗ ٣ٔ  اوت. ٔؽ٤فاٖ ؼـ خٟت ٔٙبفـ ٌػ٣ّ غٛؼ اعلافبت ـا ؼـ وغص ٚو٥ـ افٍبء

اق ا٤ٗ عف٤ك، وفٔب٤ٝ ٌؿاـاٖ ٚ ٕ٘ب٤ٙؽ، زفا وٝ ٔؽ٤فاٖ ٕٞٛاـٜ ٔب٤ّٙؽ، اعلافبت ٔفثٛط ثٝ ٌفوت ـا  افٍبء 

(. فلاٜٚ ثف ا٤ٗ، اق عف٤ك افٍبء 1990ٚ ؼ٤ٍفاٖ،  5)ٔٛـنٌٛ٘ؽ ٣ٔ ٞب آٌبٜ آٖٞب٢ ٔؽ٤ف٤ت٣  ثبقاـ اق  تٛا٘ب٣٤

 تٛاٖ ٌٛاٞؽ٢ ٔج٣ٙ ثف ٕٞىٛ ثٛؼٖ فّٕىفؼ ٌفوت ثب ٔٙبفـ ٚ ا٘تؾبـات وٟبٔؽاـٖ، ففاٞٓ ٚو٥ـ اعلافبت ٣ٔ

ٚ ا٤دبؼ اع٥ٕٙبٖ فٛق ٞك٤ٙٝ ٞب٢ و٥بو٣، ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ  .(1983)ق٥ٕ٤فٔٗ، وفؼٜ ٚ ؼـ اغت٥بـ فْٕٛ لفاـ ؼاؼ

تٛاٖ ثٝ آٖ اٌبـٜ وفؼ؛ ا٤ٗ اوت وٝ، افٍبء ٔٙبوت اعلافبت ؼٞؽ. اق فٛا٤ؽ ؼ٤ٍف٢ وٝ ٣ٔ ٘ؾبـت٣ ـا وبًٞ ٣ٔ

ثب ٘كؼ٤ى٣  ( 1990ٚ، 1983ٌٛؼ) ٤ٚف٤س٥ب،  ـ وٟبْ ثٝ اـقي ؾات٣ وٟبْ ٣ٔثبفث ٘كؼ٤ىتف ٌؽٖ اـقي ثبقا

 ٤بثؽ.ؽٌٛ٘ؽ٣ٌ وٟبْ ثٟجٛؼ ٣ٔ٘م ٤بفتٝ،اـقي ثبقاـ  ثٝ اـقي ؾات٣ وٟبْ، ضدٓ ٔقبٔلات وٟبْ افكا٤ً 

ثٝ عٛـ اغُ ثفا٢ افٍبء وٙٙؽٜ ٚ ٔػبعت  ٚ ثب ٍٔػُ ٌؽٖ ا٥ٕٞت افٍبء ثٝ عٛـ افٓ ثفا٢ وُ خبٔقٝ

٥ٔكاٖ اعلافبت افٍبء ٌؽٜ "ا٘ؽ وٝ  اق ـ٢ٚ ٌٛاٞؽ٢ وٝ ثفغ٣ اق ٔطممبٖ ثٝ آٖ ـو٥ؽٜ ٚ اؽٟبـ ؼاٌتٝ ،افٍبء

ا٤ٗ  ؛(1993ٚ ؼ٤ٍفاٖ، 7؛ آِفٛـؼ2000ٚ ؼ٤ٍفاٖ، 6بَ)ث "ق ٌفوت٣ ثٝ ٌفوت ؼ٤ٍف ٔتفبٚت اوتٞب ا ٌفوت

ٞب ؼـ  ٌبٖ، زفا ثفغ٣ اق ٌفوت، ضت٣ ثفا٢ افٍبءوٙٙؽٜآ٤ؽ وٝ ثب ا٤ٗ ٥ٔكاٖ ا٥ٕٞت افٍبءوٛاَ پ٥ً ٣ٔ

ٞب٢ ٔػتّف ٞف وؽاْ  زفا ٌفوت ،وٙٙؽ؟ ثٝ عٛـ و٣ّٞب اعلافبت وٕتف٢ ـا افٍبء ٣ٔ ٔمب٤ىٝ ثب ؼ٤ٍف ٌفوت

 وٙٙؽ؟ ت ـا افٍبء ٣ٔوغص ٔتفبٚت٣ اق اعلافب

                                     
1. Leuz and  Verrecchia 
2. Errunza & Miller 
3. Durnev & Kim 
4 . Zimmerman 
5 . Morck 
6. Ball   
7. Alford

 



 
3            ولیبت تحمیك                                                                                                                  

    

3 

 

اؼٜ ٚ ثٝ ٔٛاـؼ ٔمبثُ اٌبـٜ ٣ ـا ا٘دبْ ؼ٤ٞبٞب تط٥ُّ ثفغ٣ اق ٔطممبٖ ثفا٢ ؼـن ـفتبـ افٍبء ٌفوت

 ا٘ؽ: وفؼٜ

ء اغجبـ ثؽ ـا ثٝ تأغ٥ف افٍبٜ ٚ ؼٍٔتبق ٞىتٙؽ تب اغجبـ غٛة ـا افٍبء وف ٞب ٔقٕٛلاً ٌفوت -1 

وٙٙؽ وٝ  ٞب ٔقٕٛلاً قٔب٣٘ اعلافبت ث٥ٍتف٢ ـا افٍبء ٣ٔ ٌفوت -2(. 2000،  1)آثٛؼ٢ ٚ وبق٥٘هث٥ٙؽاق٘ؽ

ؽ)٣ّ٥ٞ ٚ ٤ٙب ا٤ٙىٝ ثػٛاٞٙؽ ٌفوت ؼ٤ٍف٢ ـا تط٥ُّ وٙ ثبٌٙؽ وفٔب٤ٝ ٤ب ثؽ٣ٞ خؿة وٙٙؽ؛ لّؽ ؼاٌتٝ

ثؽ٤ٗ ِٛـت  ٔفثٛط ثٝ ٌفوت ـا افٍبء وٙٙؽ تب ٔؽ٤فاٖ ٔب٤ّٙؽ، اعلافبت -3(. 1995، 2،1993پب٥ِپٛ

أب افٍبء اعلافبت  ؛(1990)ٔٛـن ٚ ؼ٤ٍفاٖ، ب٢ ٔؽ٤ف٤ت٣ غٛؼ آٌبٜ وبق٘ؽٞ ٌؿاـاٖ ٚ ثبقاـ ـا اق تٛا٘ب٣٤ وفٔب٤ٝ

ٞب٢ ٔؽ٤ف٤ت ـا ٔٙقىه وٙؽ، وٝ ٌفوت ؼـ ؼٚـٜ غٛة فقب٥ِت لفاـ  تٛا٘ؽ تٛا٘ب٣٤ ؼـ وغص ٚو٥ـ ٍٞٙب٣ٔ ٣ٔ

ـ ٔٛـؼ وغص افٍبء ٔتفبٚت ؼاٌتٝ ثبٌؽ. اٌف ٌفوت ؼـ ؼٚـٜ ثؽ فقب٥ِت لفاـ ؼاٌتٝ ثبٌؽ ت٥ّٕٓ ٥ٌف٢ ؼ

، 4ا٥ٍ٘كٜ ا٣ِّ ٔؽ٤فاٖ ثٟجٛؼ پبؼاي غٛؼ ثٛؼٜ)ٔىٙب٤ت ٚ تبٔى٥ٙه -4  (.2008،  3)ا٤تف٤ؽ٤هثٛؼ غٛاٞؽ

ٔٙبفـ  ـا ؼـ خٟتاق ا٤ٗ ـٚ، ٔؽ٤فاٖ ثفا٢ ـو٥ؽٖ ثٝ ا٤ٗ ٞؽف، قٔبٖ ثٙؽ٢ افٍبء اغجبـ غٛة ٚ ثؽ  ؛(1999

تف اق وٕ ،ؼـ ٔٛاـؼ٢ وٝ اـقي وٟبْ ؼـ ثبقاـ ثٝ اٌتجبٜ -5(.  2000،  4وٙٙؽ )آثٛؼ٢ ٚ وبق٥٘ه غٛؼ تٙؾ٥ٓ ٣ٔ

ثف٘ؽ تب وٟبْ ثٝ اـقي ؾات٣ ٚ ٚالق٣ ٔؽ٤فاٖ وغص افٍبء ٌفوت٣ ـا ثبلا ٣ٔ اـقي ٚالق٣ تق٥٥ٗ ٌؽٜ ثبٌؽ؛

 (.1983،1990غٛؼ ثفوٙؽ) ٤ٚف٤س٥ب، 

٥فؼ وٝ ٣ٌٔىُ ٌبٖ ثفٖٚ وبقٔب٣٘ ثف اوبن اعلافبت٣ ٌوٙٙؽوٝ ت٥ّٕٕبت اوتفبؼٜ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ 

ت٥ٟٝ ٚ افٍبء  ٞب ا٤ٗ اعلافبت تٛوظ غٛؼ ٌفوتٚ  اوت ٞب غ٥فٔب٣ِ ٌفوت ٔٙقىه وٙٙؽٜ غ٥ِّٛبت ٔب٣ِ ٚ

تٛاٖ ٌفت ت٥ّٕٕبت ٔؽ٤فاٖ ؼـ ٣ٔ ؛ٌٛؼت٥ّٕٕبت ٔفثٛط ثٝ وغص افٍبء تٛوظ ٔؽ٤فاٖ ٌففتٝ ٣ٔٚ  ٌٛؼ ٣ٔ

فبت، ثب افٍبء اعلا ثٝ فجبـت ثٟتف، ٔٛـؼ وغص افٍبء، ثٝ ٚضق٥ت غ٥ِّٛبت فٛق ثىت٣ٍ ؼاـؼ.

ٔغّـ ٌؽٜ ٚ ؼـ ت٥ّٕٕبت غٛؼ تقؽ٤لات  غ٥ِّٛبت ٔب٣ِ ٚ غ٥فٔب٣ِ ٌفوت وٙٙؽٌبٖ اق ٚضق٥ت اوتفبؼٜ

تٛا٘ؽ ثبفث ا٢ وٝ ٌفوت ٚضق٥ت غٛث٣ ؼاـؼ افٍبء اعلافبت ٚو٥ـ ٤٣ٔق٣ٙ ؼـ ؼٚـٜ ؼٞٙؽ؛لاقْ ـا ا٘دبْ ٣ٔ

 (.2008)ا٤تف٤ؽ٤ه ، وٙٙؽٌبٖ ٚ وُ ثبقاـ ٌٛؼ ؼٜٚ ٔؽ٤ف٤ت ٌفوت ٘كؼ اوتفب ثٟجٛؼ زٟفٜ ٌفوت

ٞب ٚ ٕٞس٥ٙٗ ؼـن  ؼـ ا٤ٗ تطم٥ك ثفا٢ ؼـن فّت تفبٚت ؼـ وغص افٍبء ٌفوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق،

و٥ٙٓ. ثٝ فجبـت ؼ٤ٍف، غ٥ّّٝ ٞب ـا ثب وغص افٍبء ثفـو٣ ٣ٔ ٞب، ـاثغٝ غ٥ّّٝ ٌفوت ـفتبـ افٍبء ٌفوت

٣ وٝ افٍبء ـا ؼـ وغص ٚو٥ـ ٤ٞب ؽٚؼ٢ ؼ٘جبَ وفؼٜ ثب غ٥ّّٝ ٌفوتٞب٣٤ وٝ افٍبء ـا ؼـ وغص ٔط ٌفوت

ثب افٍبء ٌفوت٣ اق وبثمٝ تئٛـ٤ى٣  ٔفتجظوٙٙؽ، ٔمب٤ىٝ ٣ٔ و٥ٙٓ. ثفا٢ ا٘تػبة غ٥ِّٛبت ٌفوت٣ ؼ٘جبَ ٣ٔ

 و٥ٙٓ:ق٤ف اوتفبؼٜ ٣ٔ

                                     
1. Aboody and Kaznik 

2. Healy &Palepu 

3. Iatridis 

4. Mcknight and Tomkins 
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ا٤ٗ  وبًٞو٥بو٣، ٘ؾبـت٣ ٚ ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ ثٛؼٜ،  ٞب٢ٞب وبًٞ ٞك٤ٙٝ ٤ى٣ اق اٞؽاف ٔؽ٤فاٖ ؼـ ٌفوت

ٞب٢ وٛزه ؼـ  ٞب٢ ثكـي ؼـ ٔمب٤ىٝ ثب ٌفوت ٌٛؼ. زٖٛ ٌفوتٞب ثب افٍبء ٚو٥ـ اعلافبت ٥ٔىف ٣ٔ ٞك٤ٙٝ

ٚخٛؼ ؼاـؼ.  ٞب ٔقفْ ٘ؾبـت ٚ تٛخٝ ث٥ٍتف لفاـٌففتٝ ٚ أىبٖ فؽْ تمبـٖ اعلافبت٣ ث٥ٍتف٢ ؼـ ا٤ٗ ٌفوت

(. ٕٞس٥ٙٗ 1994، 1ٌؽ)ف٣ّ ٚ وٛٔبـتٛا٘ؽ ؼاٌتٝ ثبٞب٢ ثكـٌتف ا٥ٕٞت ث٥ٍتف٢ ٣ٔ ٌفوتثٙبثفا٤ٗ، افٍبء ؼـ 

ٌٛؼ. ثٝ فجبـت٣، ٞفزٝ ٥ٔكاٖ ٞب٢ ٘ؾبـت٣ وٕتف ٣ٔ ٞك٤ٙٝ، ٞب٢ ٍٟٔٛؼ ٌفوت٣ ث٥ٍتف ثبٌؽٞفزٝ ؼاـا٣٤

فؽْ تمبـٖ  ٞب، ثٝ ؼ٥ُِ ٔب٥ٞت غ٥ف ف٣ٙ٥ ا٤ٗ ٘ٛؿ ؼاـا٣٤ ٞب٢ ٘بٍٟٔٛؼ ٤ه ٌفوت ث٥ٍتف ثبٌؽ،ؼاـا٣٤

ـٚ، افٍبء ث٥ٍتف ؼـ  (. اق ا1387ٗ٤ٌٛؼ)وفؼوتب٣٘ ٘دف٣ ، ٣ٌٔؿاـاٖ ث٥ٍتف  اعلافبت٣ ث٥ٗ ٔؽ٤فاٖ ٚ وفٔب٤ٝ

ٝ تب٥ٔٗ ٌؽٜ ثبٌؽ؛ زٙب٘سٝ، وبغتبـ وفٔب٤ٝ ٌفوت٣  ث٥ٍتف تٛوظ ثبقاـ وفٔب٤ اوت.ا٥ٕٞت  ثب ٞب ا٤ٗ ٌفوت

ثب٤ؽ  اعلافبت  ،وِٟٛت ؼـ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ، وبًٞ ٞف٤ٙٝ ٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ وبًٞ فؽْ تمبـٖ اعلافبت٣ ثفا٢

وبغتبـ وفٔب٤ٝ ٌفوت٣ ث٥ٍتف اق ٔطُ ثؽ٣ٞ تب٥ٔٗ ٌؽٜ ثبٌؽ؛  اغت٥بـ فْٕٛ لفاـ ؼٞؽ. أب اٌف،ـ غٛؼ ـا ؼ

وٙٙؽٌبٖ ٔطؽٚؼ لفاـ  اعلافبت غٛؼ ـا تٟٙب ؼـ اغت٥بـ تب٥ٔٗؼٞؽ؛ ٤ق٣ٙ  ؼـ وغص ٔطؽٚؼ تف ا٘دبْ ٣ٔـا افٍبء 

ـ٘ؽ، لاقْ اوت ؼـ ٔمب٤ىٝ ثب اٞب٣٤ وٝ  اٞفْ ٔب٣ِ پب٣ٙ٥٤ ؼ ٌفوت ،(. ثٙبثفا٥ٔ2003ٗ٤ّف، ؼٞؽ)ا٤فٚ٘كا ٣ٔٚ

؛ اعلافبت ث٥ٍتف٢ افٍبء وٙٙؽ. ا٤ٗ ضبِت ؼـ ٔٛـؼ تٛاٖ وٛؼآٚـ٢ ٚ ٘مؽ٣ٍٙ٤  ٞب٢ ثب اٞفْ ٔب٣ِ ثبلا ٌفوت

ٞب ثب تٛاٖ وٛؼآٚـ٢ ٚ ٘مؽ٤ٙؽ٣ٌ ثبلا تٕب٤ُ ث٥ٍتف٢ ثٝ ثبلا  ٌفوت ثٝ عٛـ٢ وٝ ت  ٥٘ك ِبؼق اوت؛ٌفو

(. 2002، 4؛ ـ٤ى٣ ٚ ٤ٚىجبذ1997، 3؛ ٔبـت٥ىب2005ٗ٥ٙ٤، 2ٓ)ؼ٥ٔٚٛ ٚ و٥ ثفؼٖ وغص افٍبء اعلافبت ؼاـ٘ؽ

اعلافبت  ٘ؽ،اٜ اؼ؛ ٚ وٟٓ اق ثبقاـ ٚ وٛؼآٚـ٢ غٛؼ ـا افكا٤ً ؼـٌؽ وفؼٜٞب٣٤ وٝ  فلاٜٚ ثف ا٤ٗ، ٌفوت

 .)1995، 6؛ ٥ٟٔفا1997ٖ، 5ؼٞٙؽ )و٥ف٘ٛ و٥فـ ٞب٢ آت٣  ثٝ ثبقاـ ٣ٔ فوت ٚ ثف٘بٔٝث٥ٍتف٢ ؼـثبـٜ ٌ

 آ٤ؽ:ٔٛاـؼ فٛق وٛاَ اوبو٣ ق٤ف پ٥ً ٣ٔ ثٙبثفا٤ٗ ثب تٛخٝ ثٝ

ٞب اوت؟ ثٝ فجبـت ؼ٤ٍف آ٤ب  ٞب تفبٚت ؼـ غ٥ِّٛبت ٌفوت آ٤ب فّت تفبٚت ؼـ وغص افٍبء ٌفوت

 ٌؿاـ٘ؽ؟ٞب ثف وغص افٍبء اثف ٣ٔ غ٥ِّٛبت ٌفوت

 وٙد٥ٓ.ٞب٢ ٌفوت٣ ـا ثف وغص افٍبء ٣ٔٚ ثفا٢ پبوع ثٝ وٛالات فٛق اثف غ٥ّّٝ

 يكضشٍست اًجبم تحم 1-3

ؼلا٣ّ٤ وٝ ٟٕٔتف٤ٗ . اوتٝ ٔٛـؼ تٛخٝ ٔطممبٖ لفاـ ٌففت ٢1960  ٌفوت٣ اق ؼٞٝ ءثفـو٣ ـفتبـ افٍب

 ؽ.ٙثبٌ وفؼ٘ؽ؛ ثٝ ٌفش ق٤ف ٣ٔ اعلافبت اـائٝ ا٢ تفبٚت ؼـ وغص افٍبءثفٔطممبٖ 

                                     
1. Ali & Kumar 

2. Urnev & Kim 

3. Martikainen 

4. Reese & Weisbach 
5. Kern & Kerr 
6. Mehran 
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ٚ اْ(، ٔبِى٥ت ٌىتفؼٜ )زب1987، 2(، اٞفْ ٔب٣ِ )زبٚ ٚ ٍٚ٘جف1995ٖٚ ؼ٤ٍفاٖ ، 1ٔبِى٥ت غب٘ٛاؼ٣ٌ )٥ٔه 

ٞب، وٛؼ ٞف وٟٓ، خف٤ب٘بت ٘مؽ٢ ٚ ٘ىجت ثؽ٣ٞ ثٝ ضمٛق ِبضجبٖ  (، ففٚي، ٘فظ ثبقؼٜ ؼاـا2002٣٤ٚ ٌف٢، 

 (.2008،  3وٟبْ )ا٤تف٤ؽ٤ه

٘ىفؼٜ وٝ ١ٕٞ  اـائٝ ـا ٔؽَ و٣ّ پ٥ٍ٥ٗ ٥ٞر ٤ه اق تطم٥مبت ؼٞؽ  ثفـو٣ اؼث٥بت ٔٛخٛؼ ٍ٘بٖ ٣ٔ

ؼـ ٥ٞر ٤ه اق ا٤ٗ  ـٌؽٞب ٚ  ٥ّت ٍٔبٞؽٜ ؼاـا٣٤لبث ،ٔثلاً بت ٌفوت٣ ـا ٕٞكٔبٖ ؼـ ٘ؾف ث٥ٍفؼ.غ٥ِّٛ

علافت ـا تطت اتٛا٘ٙؽ وغص افٍبء  ؼـ ضب٣ِ وٝ ا٤ٗ غ٥ِّٛبت اق٘ؾف تئٛـ٤ى٣ ٣ٔ ا٘ؽ؛  تطم٥مبت ثفـو٣ ٍ٘ؽٜ

ا٘ؽ، ـاثغٝ ل٣٤ٛ ث٥ٗ  تبث٥ف لفاـ ؼٞٙؽ. فلاٜٚ ثف ا٤ٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٌٛاٞؽ ثؽوت آٔؽٜ، ٔطممبٖ اؽٟبـ ٕ٘ٛؼٜ

ثٝ ؼ٥ُِ ٚخٛؼ اغتلاف  ،(. ِؿا1995، 4أـ ٚ وغص افٍبء ٚخٛؼ ؼاـؼ )ٌف٢ ٚ ٤ٚٙتٞب٢ فف٣ٍٙٞ خٛ اـقي

ـوؽ. ثٝ ؼ٥ُِ تفبٚت ؼـ ٔب٥ٞت  فف٣ٍٙٞ ا٤فاٖ ثب ؼ٤ٍف وٍٛـٞب، ا٘دبْ ا٤ٗ تطم٥ك ؼـ ا٤فاٖ لاقْ ثٝ ٘ؾف ٣ٔ

٢ ـا اق ٞٓ افٍبء اخجبـ٢ ٚ اغت٥بـ٢، اـائٝ ٌبغُ افٍبء ٔتٙبوت ثب ٌفا٤ظ ا٤فاٖ وٝ افٍبء اخجبـ٢ ٚ اغت٥بـ

تفى٥ه وٙؽ، ضفٚـ٢ اوت. فلاٜٚ ثف ا٤ٗ، ا٘دبْ ز٥ٙٗ تطم٥ك خبٔق٣ وٝ ؼـ ثف٥ٌف٘ؽٜ غ٥ِّٛبت غ٥ف ٔب٣ِ، 

بثؽاـ٢ ٔفتجظ ثب افٍبء ضفٚـ٢ فّٕىفؼ٢، وبغتبـ٢ ٚ ؽفف٥ت٣ ٌفوت اوت، ثفا٢ تؽ٤ٚٗ اوتب٘ؽاـؼٞب٢ ضى

م٥ك وق٣ ؼاـؼ تب ٌبغُ ٔٙبوت ـا اوت وٝ ؼـ تطم٥مبت ا٘دبْ ٤بفتٝ ؼـ ا٤فاٖ ٔغفَٛ ٔب٘ؽٜ اوت ٚ ا٤ٗ تط

 ثفا٢ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ٔقفف٣ ٕ٘ب٤ؽ.

ٌبغ٣ّ ثفا٢ وغص افٍبء، ثف اوبن ٔق٥بـٞب٢ خٟب٣٘ ٚ لبثُ افٕبَ ؼـ ٕٞٝ ز٥ٙٗ ٔقفف٣ ٚ تقؽ٤ُ 

ٞب٢ ا٤ٗ  وٍٛـٞب، ثب لبث٥ّت تفى٥ه وغص افٍبء اخجبـ٢ ٚ اغت٥بـ٢ ٚ لبثُ اوتفبؼٜ ؼـ ا٤فاٖ ٤ى٣ اق ضفٚـت

ٞب ـا تٟٙب اق  ٌبغُ افٍبء ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، ٌفوت ،٤ؽ. زفاوٝ آ تطم٥ك ثٝ ٌٕبـ ٣ٔ

تف  ثٙؽ٢ ِط٥ص   تف ٚ أت٥بق ثٙؽ٢ ٔٙبوت وٙؽ. ِؿا ثب ـتجٝ ٘ؾف ثٝ ٔٛلـ ثٛؼٖ افٍبء اعلافبت أت٥بق ثٙؽ٢ ٣ٔ

 ٞب٢ ثٛـو٣ ا٤دبؼ وفؼ. تتٛاٖ ا٥ٍ٘كٜ افكا٤ً وغص افٍبء ٚ ٌفبف٥ت ث٥ٍتف ـا ؼـ ثٛـن ٚ ٌفو ٞب، ٣ٔ ٌفوت

 

فٙٛاٖ ؼـ  ٤ٗثب ا ٥م٣تطم ٕ٘ب٤ؽ؛ ٣ٔ ٤دبةا٘دبْ ٌؽٜ ٚ ؼـ ؼوت ا٘دبْ ا ٞب٢وبق٣٢غِّٛ ؼـ ٟ٘ب٤ت،

فّٕىفؼ ٚ  ٤بث٣اـق ٢ثفا ثبو٥ف٥تٚ  ٣اعلافبت وبف ٤ؽثب وبق٢ ٣غِّٛففا٤ٙؽ زفا وٝ ؼـ  ٥فؼ.وٍٛـ ا٘دبْ ٌ

 ٥فؼٌ اـفقبلاٖ ثبقاـ لف ٤فٞب ٚ وب ٌفوت ثبِفقُ ٚ ثبِمٜٛ ٔبِىبٖ ٥بـٚ ؼـ اغت ٥ٝتٟ ٣غِّٛ ٢ٞب ٌفوت ٥تٚضق

 تبضؽ٢ ثٝ ٥دٝؼـ ٘ت ٤بثؽ ٚفقبلاٖ ثبقاـ ثٟجٛؼ  ٥ٕبتتّٕ ٥ف٥تو ،ٚ ٔٙبوت ٣افٍبء اعلافبت وبف ٤كتب اق عف

وٝ ٕٞبٖ  ٢وبق ٣ثٝ اٞؽاف ثّٙؽ ٔؽت غِّٛ ٥ؽٖـو ٤ٍف،ثٝ فجبـت ؼ .وٕه وفؼ ٢التّبؼ ٥ٍففتپ

اق التّبؼ  ٥٥فتغ ٤ق٣ٙ، ٌٛؼ؛٣ٔ ٥ىفٔ ٣ٔبِ ٢ؼـ ٌكاـٌٍف ٥بؼ٢تطَٛ ثٙ ١٤وب ؼـ ؛اوت ٢التّبؼ ٥ٍففتپ

ٔىتّكْ  ٢،وبُٔ( ثب ٞؽف تطَٛ التّبؼ ٥تٌفبف ٤م٣ٌب ٚث) پٟٙبٖ وبـا٘ٝ( ثٝ التّبؼ ثبق ٤م٣ٌٔتٕفوك )ثب ٚ

                                     
1 . Meek 
2. Chow & Wong-Boren 
3. Iatridis 

4 . Gray & vin 
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اق  ٥٥فؼـ وٍٛـ ٚ تغ ٢وبق ٣ـٚ٘ؽ غِّٛ ٣عٛـ وّ ثٝوغص افٍبء اوت.  ٤ًٚ افكا ٣ٔبِ ٢ثٟجٛؼ ٌكاـٌٍف

اعلافبت  ٢ِكْٚ ثٟجٛؼ افٍبءٌف ٣؛ؼِٚت ٢ٞب ٌفوت ٢ٞب ٢ٚاٌؿاـ ٤ًٚ افكا ٣ثٝ التّبؼ غِّٛ ٣التّبؼ ؼِٚت

 ٞب٤٢م٣ٌثب ٚ ٢ٔٛخٛؼ ؼـ وٍٛـ ٢ٞب ـفتبـ افٍبء ٌفوت ٤ؽثٟجٛؼ آٖ ثب ٢ـا ّٕٔٛن وفؼٜ ٚ ٕٞٛاـٜ ثفا ٣ٔبِ

ؼ تب ثتٛاٖ ؼـ ِٛـت ِكْٚ اوتب٘ؽاـؼٌٛ ٣٤ٚ وبٔلاً ٌٙبوب ٣ٔٙطّف ثٝ ففؼ ثفـو ٣ٚ اختٕبف ٣ففٍٞٙ ٥غ٣،ٔط

 وفؼ. ٤ب ِغٛ تقؽ٤ُ ٤ٗ،تؽٚ ٥ٙٝضٕ ٤ٗؼـ ا ٢ضىبثؽاـ لٛا٥٘ٗ ٚ ٞب

 اّذاف تحميك 1-4

ٞب٣٤ وٝ افٍبء ـا ؼـ  ث٥ٗ غ٥ِّٛبت ٌفوتاضتٕب٣ِ ٞؽف ا٣ِّ ا٤ٗ تطم٥ك، ٔغبِقٝ ٚ ثفـو٣ تفبٚت 

 . ٕٞس٥ٙٗ،ثبٌؽ ؛ ٣ٔوٙٙؽ افٍبء ٣ٔٞب٣٤ وٝ ضؽالُ اعلافبت ـا  وغص ٚو٥ـ ؼ٘جبَ وفؼٜ ثب غ٥ِّٛبت ٌفوت

ٞب٢  ٥ٌف٢ وغص افٍبء ٌفوت ٔؽَ ٔٙبوج٣ ـا ثفا٢ ا٘ؽاقٜ اعلافبت٣، ثب ٞؽف ثٟجٛؼ ٌفبف٥تا٤ٗ تطم٥ك 

ـا  ٣اثف غ٥ِّٛبت ٌفوتثفا٢ تطمك اٞؽاف فٛق  ؽ.وٙ ٣ٔٔقفف٣ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ 

ثفا٢ و٣ٕ ٍبء ـا ا٘ؽاقٜ ٥ٌف٢ ٚ و٣ٕ و٥ٙٓ. اثتؽا ثب٤ؽ اف ؿا،وٙد٥ٓ. ِ ٞب ٣ٔ اعلافبت ٌفوت ثف وغص افٍبء

و٥ٙٓ. ا٤ٗ ٌبغُ ثب اوتفبؼٜ  وفؼٖ آٖ اق ٌبغُ افٍبء زبٚ ٚ ٌف٢ )ثب تقؽ٤ُ ٚ اِلاضبت لاقٔٝ( اوتفبؼٜ ٣ٔ

وٙؽ. ٌبغُ ٔؽ٘ؾف لبؼـ ثٝ تفى٥ه  اق ٔق٥بـٞب٢ افٍبء ٔٛخٛؼ ؼـ ٘ؾبْ ـاٞجف٢ ٌفوت٣، افٍبء ـا و٣ٕ ٣ٔ

اغت٥بـ٢ ٚ ٌبغُ افٍبء غ٥فاغت٥بـ٢ اوت. ِؿا ؼـ ٔفضّٝ اَٚ تطم٥ك ثب ٔقفف٣ ٌبغُ افٍبء ٌبغُ افٍبء 

 ٞب اق ٘ؾف افٍبء اعلافبت وفؼ.  ثٙؽ٢ ٚ أت٥بق ثٙؽ٢ ٌفوت تٛاٖ الؽاْ ثٝ ـتجٝ لبثُ اوتفبؼٜ ؼـ ا٤فاٖ، ٣ٔ

ب ٍٔػُ ٌؽٖ ث ،پفؼاق٤ٓ. ِؿا ؼـ ٔفضّٝ ثقؽ٢ تطم٥ك ثٝ ثفـو٣ اثف غ٥ِّٛبت ٌفوت ثف وغص افٍبء ٣ٔ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ـفتبـ افٍبء ٌفوت ٌؿاـاٖ ٌفاٖ ٚ وفٔب٤ٝ م٥ك، تط٥ُّ٘ت٥دٝ ا٤ٗ تط

٥ٌف٘ؽ. فلاٜٚ ثف ا٤ٗ ثب ا٘دبْ ا٤ٗ تطم٥ك ٚ ثبثت ٌؽٖ  ـا ثٟتف ؼـن وفؼٜ ٚ ؼـ ت٥ّٕٕبت غٛؼ ؼـ ٘ؾف ٣ٔ

ٛاٞؽ تدفث٣ ؼـ اغت٥بـ اوتب٘ؽاـؼٌؿاـاٖ ضففٝ تٛاٖ ٌ ٌؿاـ ثٛؼٖ غ٥ِّٛبت ٌفوت٣ ثف وغص افٍبء، ٣ٔ اثف

ٞب ؼـ افٍبء اعلافبت، آٟ٘ب ـا ثب ٌٛاٞؽ تدفث٣، ّٔكْ  ضىبثؽاـ٢ لفاـ ؼاؼ؛ تب ثٝ ؼ٥ُِ و٥ٌٛف٢ اضتٕب٣ِ ٌفوت

 ثٝ افٍبء اعلافبت لاقْ وفؼ.

 

 خصَصيبت هشتجط ثب سطح افطبء 1-5

ٚ پبوع ثٝ وٛاَ تطم٥ك، اق عف٤ك  ؼ٤ٓ٥ٞؽ ثٝ وٛاَ ا٣ِّ تطم٥ك پبوع ثفا٢ ـو٥ؽٖ ثٝ اٞؽاف فٛق، ثب

ثفا٢ ا٘تػبة ا٤ٗ غ٥ِّٛبت اق وٛاثك  ٌفؼؼ. ٔفتجظ ثب افٍبء ٥ٔىف ٣ٔؼـ٘ؾف ٌففتٗ و١٥ّ غ٥ِّٛبت 

 اوت. ٌؽٜتئٛـ٤ى٣ ق٤ف اوتفبؼٜ 
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ٞب ثبفث ا٤دبؼ اع٥ٕٙبٖ ٌؽٜ ٚ ٞك٤ٙٝ ٞب٢ و٥بو٣، ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ ٚ  افٍبء ٚو٥ـ  اعلافبت تٛوظ ٌفوت 

ا٤دبؼ ٞب٢ و٥بو٣ ثب ا٘ؽاقٜ ٌفوت ـاثغ١ تٍبت٣ٍٙ ؼاـؼ؛  ٞك٤ٙٝ ؼٞؽ. اق آ٘دب٣٤ وٝ ٘ؾبـت٣ ـا وبًٞ ٣ٔ

ٞب ثكـي ؼـ ٔقفْ  ٌفوت ا٥ٕٞت ث٥ٍتف٢ ثفغٛـؼاـ غٛاٞؽ ثٛؼ. زفا وٝ،ثكـي اق ٞب٢  اع٥ٕٙبٖ ؼـ ٌفوت

ثٝ غ٥ّّٝ ا٘ؽاقٜ ٌفوت  ،(. ثٙبثفا1994ٗ٤)ف٣ّ ٚ وٛٔبـ،٥ٍتف٢  لفاـؼاـ٘ؽٞب٢ و٥بو٣  ث ٘ؾبـت ٚ ثفـو٣

 ٌٛؼ.  فٙٛاٖ ٤ى٣ اق غ٥ِّٛبت ٔفتجظ ثب افٍبء خٟت ثفـو٣ ؼـ٘ؾف ٌففتٝ ٣ٔ

ٞب،  ا٤ٗ ٘ٛؿ ؼاـا٣٤ ثٛؼٖ غ٥ف ف٣ٙ٥ ٞب ٘بٍٟٔٛؼ ٌفوت٣ ث٥ٍتف ثبٌؽ؛ ثٝ ؼ٥ُِ ٔب٥ٞتٞفزٝ ٥ٔكاٖ ؼاـا٣٤

( زٖٛ، ؼـن ٚ 1387)وفؼوتب٣٘ ٘دف٣ ، ٌٛؼٌؿاـاٖ ث٥ٍتف ٣ٔفؽْ تمبـٖ اعلافبت٣ ث٥ٗ ٔؽ٤فاٖ ٚ وفٔب٤ٝ

غ٥ّّٝ لبث٥ّت ٍٔبٞؽٜ ٥٘ك ؼـ٘ؾف  ،ٞب ٥٘بق ثٝ اعلافبت ٚ افٍبء ث٥ٍتف٢ ؼاـؼ. ثٙبثفا٤ٗ اـق٤بث٣ ا٤ٗ ٘ٛؿ ؼاـا٣٤

 ٌٛؼ. ٌففتٝ ٣ٔ

ٞفزٝ . تٛا٘ؽ ثف وغص افٍبء ٌفوت٣ اثف ثٍؿاـؼوبغتبـ وفٔب٤ٝ ٌفوت ٣ٔ (؛٥ٔ2003ّف)ثٝ ٌفت١ ا٤فٚ٘كا ٚ

ٛؼاـ ثبٌؽ؛ تٕب٤ُ ث٥ٍتف٢ ثٝ افٍبء اعلافبت ؼـ ٔٛـؼ تف٢ ثفغ ٌفوت٣ اق تٛاٖ وٛؼآٚـ٢ ٚ ٘مؽ٣ٍٙ٤ ٔغّٛة

فّت ا٤ٗ أف (. 2002؛ ـ٤ى٣ ٚ ٤ٚىجبذ، 1997؛ ٔبـت٥ىب٥ٙ٤ٗ، 2005)ؼ٥ٔٚٛ ٚ و٥ٓ، ٞب٢ ٌفوت ؼاـؼ تٛا٘ب٣٤

ؿاـاٖ ٚ ٔبِىبٖ ٌ ٞب ـا ثٝ ـظ وفٔب٤ٝ ا٤ٗ تٛا٘ب٣٤ٞب اق عف٤ك افٍبء اعلافبت ٔفتجظ،  ٌفوت آٖ اوت وٝ،

 وٍب٘ٙؽ. ٣ٔ

ٞب٢ آت٣ غٛؼ ٞب ثب٤ؽ اعلافبت ٔف٥ؽ٢ ؼـثبـٜ غٛؼ ٚ ثف٘بٔٝ ؽ ؼـ ثبقاـ ٚ افكا٤ً وٛؼآٚـ٢ ٌفوتثفا٢ ـٌ

اٞفْ ٔب٣ِ، ٘مؽ٣ٍٙ٤، وٛؼآٚـ٢ ٚ  غ٥ّّٝ ،. اق ا٤ٗ ـٚ)1995؛  ٥ٟٔفاٖ،  1997ثٝ ثبقاـ ثؽٞٙؽ )و٥ف٘ٛ و٥فـ، 

 ٌٛ٘ؽ. ٌفوت ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٣ٔـٌؽ

 ي تحميكفشضيِ ّب 1-6

  ؼ:غٛاٞؽ ثٛ ق٤ف ٌؽٜ ؼـ لىٕت ث٥بٖ ٔىئّٝ، ففض٥ٝ و٣ّ تطم٥ك ثٝ ٌفشثب تٛخٝ ثٝ وٛاَ ٔغفش 
 

 گزاسد. لاعبت)اججبسی ٍ اختیبسی( اثش هیخػَغیبت ضشکتی ثش سطح افطبء اط

 . وٛؼ آٚـ٢ ٌفوت2  . ا٘ؽاقٜ ٌفوت1، غ٥ِّٛبت ٔؤثف ثف افٍبء فجبـتٙؽ اق : ؼـ ففض٥ٝ ا٣ِّ فٛق 

ٞب٢  ففض٥ٝ 1-1ٞب. ؼـ خؽَٚ  ؽٜ ؼاـا٣٤. لبث٥ّت ٍٔب6ٞ٘مؽ٣ٍٙ٤ . 5. اٞفْ ٔب٣ِ ٌفوت 4. ـٌؽ ٌفوت 3

 ٌٛ٘ؽ. ثٝ ِٛـت ٔػتّف تٍف٤ص ٣ٔا٘ؽ  ففف٣ وٝ اق ففض١٥ ا٣ِّ ٍٔتك ٌؽٜ

 

ـا  ا٤ٗ تفبٚتٞب  اِجتٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔب٥ٞت وبٔلاً ٔتفبٚت افٍبء اخجبـ٢ ٚ اغت٥بـ٢، ؼـ ٞف٤ه اق ا٤ٗ ففض٥ٝ

 ٥ٌف٤ٓ. ؼـ ٘ؾف ٣ٔ
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 ٞب٢ تطم٥ك ففض٥ٝ: 1-1خؽَٚ

 فٙٛاٖ ففض٥ٝ ٞب ٌٕبـٜ

 

 

 ٌؿاـ٘ؽ.ٞب٢ ٌفوت٣ ثفوغص  افٍبء)اخجبـ٢ ٚ اغت٥بـ٢( اثف ٣ٔغ٥ّّٝ
 

 ٌؿاـؼ.)اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢( اثف ٣ٔ افٍبء ا٘ؽاقٜ ٌفوت ثفوغص 1

 ٌؿاـؼ.)اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢( اثف ٣ٔ افٍبء ٞب ٌفوت ثفوغص لبث٥ّت ٍٔبٞؽٜ ؼاـا٣٤ 2

 ٌؿاـؼ.اثف ٣ٔ)اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢(  افٍبء اٞفْ ٔب٣ِ ثفوغص 3

 ٌؿاـؼ.اثف ٣ٔ )اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢( ٘مؽٌٛ٘ؽ٣ٌ ثف وغص افٍبء 4

 ٌؿاـؼ.اثف ٣ٔ)اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢(  افٍبءوٛؼ آٚـ٢ ٌفوت ثفوغص  5

 ٌؿاـؼ.اثف ٣ٔ )اخجبـ٢ ٚ اغت٥ب٢( افٍبء ـٌؽ ٌفوت ثفوغص 6

 هذل تحميك 1-7

 ٌٛؼ: ٔؽَ و٣ّ ثٝ ٌفش ق٤ف ث٥بٖ ٣ٔثفا٢ آقٖٔٛ ففض٥ٝ و٣ّ فٛق، 

 ٔؽَ و٣ّ 
                                                                

                          

 وٝ ؼـ آٖ:

 tؼـ وبَ iأت٥بق افٍبء وُ ٌفوت       

 tؼـ وبَ   iأت٥بق افٍبء اغت٥بـ٢ ٌفوت          

 tؼـ وبَ  iأت٥بق افٍبء اخجبـ٢ ٌفوت         

 tؼـ وبَ  i( ٍِبـ٤تٓ عج٥ق٣ ففٚي غبُِا٘ؽاقٜ ٌفوت )         

 tؼـ وبَ  iٞب٢ )٘ىجت ؼاـا٥٤ٟب٢ ثبثت ثٝ وُ ؼاـا٥٤ٟب( ٌفوت لبث٥ّت ٍٔبٞؽٜ ؼاـا٣٤        

 tؼـ وبَ  i٘مؽ٣ٍٙ٤ )٘ىجت ؼاـا٥٤ٟب٢ خبـ٢ ثٝ ثؽ٣ٞ ٞب٢ خبـ٢( ٌفوت          

 tؼـ وبَ  iاٞفْ ٔب٣ِ )٘ىجت وُ ثؽ٣ٞ ٞب ثٝ وُ ؼاـا٥٤ٟب( ٌفوت         

 tؼـ وبَ  iوٛؼ آٚـ٢ )٘ىجت وٛؼ غبُِ ثٝ تقؽا وٟبْ( ٌفوت          

وٛؼ وبَ خبـ٢ ؼـ ٔمب٤ىٝ ثب وبَ ٌؿٌتٝ ثٝ وٛؼ وبَ ٌؿٌتٝ(  تغ٥٥فات ؼـ ـٌؽ )٘ىجت        

 tؼـ وبَ  iٌفوت 
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 سٍش ٍ اثضاس گشدآٍسي اطلاػبت  1-8

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٞب٢ ٔٛـؼ ٥٘بق اق ِٛـتٚ ؼاؼٜ ثٛؼٜ ٞب اوٙبؼوب٢ٚ ـٚي ٌفؼآٚـ٢ ؼاؼٜؼـ ا٤ٗ پمًٚٞ 

ٞب٢ اعلافبت٣ ، ٘فْ افكاـٞب٢  ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، ثب٘ه ضىبثفو٣ ٌؽ٠ ٌفوت

ٔٛخٛؼ ؼـ ا٤ٗ ق٥ٔٙٝ ٘ؾ٥ف ٘فْ افكاـ تؽث٥فپفؼاق ، ٌكاـي ٥ٞئت ٔؽ٤فٜ ، ٌكاـي ضىبثفو٣ ؼاغ٣ّ ٚ وب٤ت 

ٚ ع٣ ؼٚـٜ 1381. ثب تٛخٝ ثٝ تٍى٥ُ خبٔقٝ ضىبثؽاـاٖ ـو٣ٕ ؼـ وبَ ؽٜ اوتٔآٞب ثٝ ؼوت  ـو٣ٕ ٌفوت

، ؼٚـٜ قٔب٣٘ ثقؽ اق آٖ 1382ٚ تى٥ُٕ ففا٤ٙؽ تب وبَ  آقٔب٣ٍ٤ اخفا٢ اوتب٘ؽاـؼٞب٢ ضىبثؽاـ٢ تب ا٤ٗ وبَ

 اوت. 1388ا٣ِ  1382ٞب٢  ٔؽ ٘ؾف ثٛؼٜ اوت. اق ا٤ٗ ـٚ ؼٚـ٠ قٔب٣٘ ا٤ٗ تطم٥ك وبَ

 جبهؼِ آهبسي 1-8-1

 ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ٣ٔ ثبٌؽ. خبٔقٝ آٔبـ٢ ا٤ٗ پمًٚٞ ٌبُٔ و١٥ّ ٌفوت

 

 گيشي سٍش ًوًَِ 1-8-2

ٞب٣٤ وٝ ضبئك  ؼـ ا٤ٗ پمًٚٞ  ٔجت٣ٙ ثف ـٚي ضؿف و٥ىتٕبت٥ه ٣ٔ ثبٌؽ؛ ِؿا ٌفوت ٥ٌف٢ٛ٘ٝ ٕ٘

 ا٘تػبة غٛاٞٙؽ ٌؽ. 1388ا٣ِ  1382ثبٌٙؽ ثفا٢ لّٕفٚ قٔب٣٘ وبِٟب٢  پبـاٌفاف ثقؽٌفا٤ظ ٔٙؽـج 

 حجن ًوًَِ ٍ سٍش هحبسجِ 1-8-3

ـ تٟفاٖ غٛاٞؽ ثٛؼ وٝ ٌفا٤ظ ق٤ف ـا ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼا ١ٕ٘ٛ٘ ا٘تػبث٣ ٌبُٔ ٌفوت

 ؼاٌتٝ ثبٌٙؽ:

 اوفٙؽ ٔبٜ ٞف وبَ ثبٌؽ.. 29وبَ ٔب٣ِ آٟ٘ب ٔٙت٣ٟ ثٝ -1

 ؼـ ؼوتفن ثبٌؽ. 1388ا٣ِ  1382تٕب٣ٔ ؼاؼٜ ٞب٢ ٔٛـؼ ٥٘بق آٟ٘ب ؼـ ع٣ ؼٚـ٠ وبِٟب٢ ث٥ٗ -2

 ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ثبٌٙؽ. 1382ؼـ وبَ  -3

 ٞب٢  ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ غبـج ٍ٘ؽٜ ثبٌٙؽ . اق ٥ِىت ٌفوت 1388تب وبَ  -4

 ٞب٢ ٥ِك٤ًٙ ٚ ٚاوغٝ ٔب٣ِ. ٞب٢ ثٛـن ثٝ غ٥ف اق ٌفوت و٥ّٝ ٌفوت -5
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 اثضاس تجضيِ ٍ تحليل 1-8-4

٤ٝ ٚ تط٥ُّ وٝ ٌبُٔ تدك ٚ تط٥ُّ آٔبـ٢ اوتفبؼٜ غٛاٞؽ ٌؽ ٞب٢ و٣ّٕ تدك٤ٝ ؼـ ا٤ٗ تطم٥ك اق ـٚي

اق ٘فْ  ٞب٢ ا٤ٗ تطم٥كُ ا٘دبْ تط٥ّثفا٢ ثبٌؽ.  ٣ٔ 1ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٔتغ٥٥فٜ ٔجت٣ٙ ثف ؼاؼٜـٌفو٥ٖٛ زٙؽ 

 .ٌؽٜ اوت اوتفبؼٜ E-Views  ٚExcel ٢افكاـٞب

 

 پژٍّص ّبي هحذٍديت 1-10

 تٟفاٖ ٔٛـؼ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـن ؼـ ٌؽٜ پؿ٤ففتٝ ٞب٢ ٌفوت تٟٙب پمًٚٞ ا٤ٗ ٔطؽٚؼ٤ت ٔىب٣٘: ؼـ

 اوت. ٌؽٜ ٌففتٝ لفاـ ثفـو٣

 ثبٌؽ. ٣ٔ 1388 تب 1382 ٞب٢ وبَ تٟٙب پمًٚٞ ا٤ٗ ٔؽت قٔبٖ ٔٛؼ ثفـو٣ ؼـ:  قٔب٣٘ ٔطؽٚؼ٤ت

 اوت. ٌؽٜ ٌبغُ ثفا٢ و٣ٕ وفؼٖ افٍبء اعلافبت ضىبثؽاـ٢ اوتفبؼٜ اق ٤ه تٟٙب

 
 

 خلاصِ فصل ٍ چْبسچَة فصَل آتي 1-9

تٛا٘ؽ ثب ٔغبِقٝ آٖ ؼـ ٙؽٜ ٣ٔغٛا٘ق٤فا ٞب٢ ٞف پم٣ٍٞٚ عفش تطم٥ك آٖ اوت ٤ى٣ اق ٟٕٔتف٤ٗ ثػً

ٞب٢ ٔػتّف قٔبٖ وٛتب٣ٞ  ؼـن و٣ّ اق تطم٥ك ثؽوت آٚـؼ، ِؿا ؼـ ا٤ٗ فُّ وق٣ ٌؽٜ تب ثب ث٥بٖ لىٕت

ٌفؼؼ. ثؽ٤ٗ ٔٙؾٛـ ؼـ اثتؽا ٔمؽٔٝ ٚ ؼـ اؼأٝ ثب اـائٝ ث٥بٖ ٘بٔٝ ثٝ غٛا٘ٙؽٜ اـائٝٔغبِقٝ، عفش و٣ّ اق پب٤بٖ

اوت. ؼـ فُّ ٞب ٚ ـٚي ٌفؼآ٢ٚ اعلافبت ثٝ عٛـ ٔػتّف اـائٝ ٌؽٜٔىئّٝ، ضفٚـت تطم٥ك، اٞؽاف، ففض٥ٝ

پفؼاق٤ٓ. ؼـ فُّ وْٛ، ـٚي  ا٢ اق تطم٥مبت ٌؿٌتٝ ٚ ضفٚـت تطم٥ك ٣ٔ اؼث٥بت تطم٥ك ثٝ ثفـو٣ غلاِٝ

و٥ٙٓ. ؼـ فُّ زٟبـْ ٤ق٣ٙ فُّ  ٞب٢ آٔبـ٢ لبثُ اوتفبؼٜ ؼـ تطم٥ك ـا تٍف٤ص ٣ٔ ٞب ٚ آقٖٔٛ تطم٥ك ، آٔبـٜ

ٞب٢ ا٘تػبة ٌؽٜ ؼـ فُّ  آٚـ٢ ٌؽٜ ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ ٞب٢ خٕـ ُ، ثٝ تدك٤ٝ ٚ تط٥ُّ ؼاؼٜتدك٤ٝ تط٥ّ

پفؼاق٤ٓ. ؼـٟ٘ب٤ت، ؼـ فُّ پٙدٓ تفى٥ف ٘تب٤ح ثؽوت آٔؽٜ فُّ زٟبـ ٚ پ٥ٍٟٙبؼٞب٢ وبـثفؼ٢ ٚ  وْٛ ٣ٔ

 .ٌفؼؼ پم٣ٍٞٚ لاقْ اـائٝ ٣ٔ

                                     
1 . paneal data 
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 همذهِ 2-1

 ٚـٌؽ  ثفا٢ ٞب ٞب ٚ وبـغب٘ٝ ٔٛـؼ تٛخٝ لفاـ ٌففت وٝ ٌفوت ٣ٞب اق قٔب٘ اعلافبت تٛوظ ٌفوت افٍبء

ثٛؼ  ٣تطَٛ ٕٞكٔبٖ ثب ؼٚـٜ ا٘ملاة ِٙقت ٤ٗا٥بٚـ٘ؽ؛ ث ٢وٛزه ـٚ ٞب٢ ٤ٝثٝ وفٔب ؽٔدجٛـ ٌؽ٘ ٤بفتٗ تٛوقٝ

اق  ٤ٝوفٔب ٥كأٖ ٤ٗا ٥ٗٚ تأٔ ٌتٝؼا ٥بق٘ ٣ولا٘ ٢ٞب وفٔب٤ٝ ثٝ ٞب ٞب ٚ وبـغب٘ٝ ؼٚـٜ ٌفوت ٤ٗؼـ ا ٥متؼـ ضم

أف ّٔبؼف  ٤ٗ، اؽآٚـؼ٘ ٢وٛزه ـٚ ٞب٢ ٤ٝٞب ثٝ خؿة وفٔب ٌفوت ،ِؿا .زٙؽ ٘فف ٕٔىٗ ٘جٛؼ ٤ب ٤ه ٤كعف

ٔبِىبٖ  ٤ٍفثؽاٖ ٔقٙب اوت وٝ ؼ ٤ٗا .خؽا ٌؽ ٤ف٤تاق ٔؽ ٥تٔبِىؼـ ٘ت٥د١  ٚٞب  ؼـ ٌفوتثٛؼ ثب تقؽؼ ٔبِىبٖ 

غٛؼ ثٝ  ٞب٢ ٤ٝ٘ؾبـت ثف وفٔب ٢ٔبِىبٖ ثفا ،ضبَ ؛ت وٙٙؽ٤ف٤غٛؼ ٔؽ ٞب٢ ٤ٝوفٔب ٢ثف ـٚ ٥ٕبٌٔىتم تٛا٘ٙؽ ٣ٕ٘

 ٥فٝا٘دبْ ٚؽ ٢ثفا ٥ك٘ ٔؽ٤فاٖ ٚ ا٘ؽ وفؼٜ ٢ٌؿاـ ٤ٝوٝ ؼـ آٖ وفٔب ؛ؼاـ٘ؽ ٥بق٘ ٣ٌفوت ٥تؼـثبـٜ ٚضق ٣اعلافبت

ٚ افٍبء وٙٙؽ. ؼـ اؼأٝ  ٥ٝؼـثبـٜ ٚاضؽ تطت وٙتفَ غٛؼ تٟ ٣تب اعلافبت ٌتٝ،ؼا ٥بقغٛؼ ٘ ٤ٙؽ٣ٌٔجبٌفت ٚ ٕ٘ب

، وٟبْ ٘مُ ٚا٘تمبَ ٥تفبْ اق خّٕٝ لبثّ ٣وٟبٔ ٢ٞب ٌفوت ٥تٔتقؽؼ ثٝ ٔبِى ٞب٢ ٤م٣ٌثب افكٚؼٖ ٚ

 .ٌؽ ٤ٌٕٝبـ ِبضجبٖ وفٔب ٤ًٚ ... ثبقاـ ثٛـن ـٚ٘ك ٌففت ٚ ـٚ٘ك ثٛـن ٔٛخت افكا 1ٚ ففٚي ٥بـغف٤ؽاغت

 ٥فٝٚؽ اعلافبت ٤ٗا ٥ٝ. ت٤ٟبفت ٣وٙٙؽٌبٖ آٖ فكٚ٘ ٚ اوتفبؼٜ ٣ٔٛاـؼ اوتفبؼٜ اق اعلافبت ٔبِ ٥دٝ،ؼـ ٘ت

ثّىٝ  ٥ىت٘ ٢ثجت ٔقبٔلات تدبـ ٥ىتٕبت٥هو ٤ٙؽففا ٤هأفٚقٜ تٟٙب  ٢ضىبثؽاـ ٤ٗاوت ثٙبثفا ٢ضىبثؽاـ

اـائٝ اق اوتفبؼٜ وٙٙؽٌبٖ اعلافبت  ٥ق٣ضدٓ ٚو ثفا٢وٝ  آ٤ؽ ٣ثٝ ضىبة ٔ ٣اعلاؿ ـوب٘ ٥ىتٓو ٤ه

 .وٙٙؽ ٣ٔ

 ٔػتّف وٙٙؽٌبٖ اوتفبؼٜ ٥بـاوتفبؼٜ ؼـ اغت ٢اوت وٝ ثفا ٣اعلافبت ٔبِ ٢ضىبثؽاـ ٣٤ٟ٘ب ٔطَّٛ

ـا  ٣ٞىتٙؽ وٝ اعلافبت ٔبِ ٣٤اخفا ٤فأٖؽ فٕؽتبً ؼاغ٣ّ وٙٙؽٌبٖ . اوتفبؼ٥ٌٜفؼ ٣لفاـ ٔ ٣ٚ غبـخ ؼاغ٣ّ

 .ثف٘ؽ ٣ثىبـ ٔ ٢ٚاضؽ تدبـ ٥بتٔػتّف ؼـ ٔٛـؼ فّٕ ٞب٢ ٥ف٢ٌ ٥ٓٚ تّٕ ٣وٙتفَ، ٕٞبٍٞٙ ٤ك٢،ـ خٟت ثف٘بٔٝ

ٚاضؽ  ٣ثٝ ٔؽاـن ٔبِ ٥ٓٔىتم ٣ٞىتٙؽ وٝ ؼوتفو ٣اٌػبِ ٚاضؽ تدبـ٢ اق غبـج وٙٙؽٌبٖ أب اوتفبؼٜ

ٔػبعجبٖ  ،ِؿا .ٔغّـ ٌٛ٘ؽ ٢ٚاضؽ تدبـ ٞب٢ ٥تاق فقبِ ٤ؽغٛؼ ثب ٞب٢ ٥ٌف٢ ٥ٓتّٕ ٢ثفا ،أب .ـا ٘ؽاـ٘ؽ ٢تدبـ
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تٕفوك  ٥ك،تطم ٞىتٙؽ. ثبتٛخٝ ثٝ ٔٛضٛؿ ٢تدبـ ؽوٙٙؽٌبٖ غبـج اق ٚاض افٍبء اعلافبت ٕٞبٖ اوتفبؼٜ ٣اِّ

 تدبـ٢ ٚاضؽ اق غبـج وٙٙؽٌبٖ اوتفبؼٜ ٣اعلافبت ٥بقٞب٢٘ ٥ٗافٍبء اعلافبت خٟت تأٔ ٢ـٚ ا٣ِّ تطم٥ك

 .ثبٌؽ ٣ٔ

  افطبء  2-2

 ٣ٟ٘ب٘ ٤بٔفؼْ ٘بٌٙبغتٝ  ٥ٝثم ٢وٝ ثفا ٥ك٢آٖ ز ٣اوت وٝ ع ٣افٍبء فّٕ ،٥1ٗففًٞٙ ِغت وِٛ عجك

ؼـ  ٥تٚضق ٤ه ٤ب ٥تٚالق ٤هٚاضص  ٤ًافٍبء فجبـتىت اق ٕ٘ب  2عجك ففًٞٙ ِغت وّٟف ٌٛؼ. ٣اوت اـائٝ ٔ

 ٤بٖخف" ( افٍبء ـاAAA) ٤3ىبأف ٢ٚ ا٘دٕٗ ضىبثؽاـاوت ٌكاـٌبت ٔفثٛط  ٤ٍفٚ ؼ ٣ٔبِ ٢ٞب ِٛـت

 .وٙؽ ٣ٔ ٤فتقف "اعلافبت اق لّٕفٚ غبَ ثٝ لّٕفٚ فبْ

. ضىبثؽاـاٖ ثبٌؽ ٣خك اـائٝ اعلافبت ٕ٘ ٥ك٢ز ٣ٔفْٟٛ ثٝ ٔقٙ تف٤ٗ ٌىتفؼٜ ؼـ 4اعلافبت  افٍبء ٚالٜ

ؼـثبـٜ  ٣آٟ٘ب افٍبء اعلافبت ـا اـائٝ اعلافبت ٔبِ ،ِؿا ٥ف٘ؽ.ثىبـٌ تف ٥كفجبـت ـا ثّٛـت ؼل ٤ٗا وٌٛٙؽ ٣ٔ

 ثبـ ٤ٗا ؛ٌٛؼ ٣ٔ ٔطؽٚؼتف ٞٓ ٔفْٟٛ ثبق ٤ٗا ٣. ٌبٌٞٛؼ ٣اـائٝ ٔ ٣ٔبِ ٞب٢ ٌكاـي ٤كوٝ اق عف ؼا٘ٙؽ ٣ٌفوت ٔ

 ٣ٔبِ ٢وٝ ؼـ ِٛـتٟب ٣اعلافبت ٤ق٣ٙ ٌٙدب٘ؽٜ ٍ٘ٛؼ، ٣ٔبِ ٞب٢ اوت وٝ ؼـ لبِت ِٛـت ٣ٔمّٛؼ اعلافبت

 "٥ٌف٢ ا٘ؽاقٜ ٚ ٌٙبغت"ثٝ فٙٛاٖ  ٌؽٜ ٚٚخٝ ٘مؽ( ٌٙدب٘ؽٜ  ٤بٖٚ ِٛـت خف ٤بٖوٛؼٚق ٢)تفاق٘بٔٝ، ِٛـتٟب

 ٞب٢ ٤بؼؼاٌت ٤كٔفْٟٛ ٌبُٔ اـائٝ اعلافبت اق عف تف٤ٗ ٥كاعلافبت ؼـ ؼل ٍبءِؿا اف. ٌٛؼ ٣ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٔ

، 5)٥ٞٙؽـ٤ىىٖٛ اوت ٤ف٤ت٣ٔؽ ٞب٢ ٚ ثطث ٥ُتطّ ٤ٝٔىُٕ، تدك ٞب٢ ِٛـت ضىبة ٣،ٔبِ ٢ِٛـتٟب ٥ٛوتپ

1388). 

ثٝ غَّٛ افٍبء  ٢ٌفتٝ ؼـٔٛـؼ ضىبثؽاـ ٤ٗفٕف اوت. ا ٤بٖاق پب ا٢ ٍ٘ب٘ٝ ٥ك٢وبُٔ ؼـ ٔٛـؼ ٞف ز تٛافك

ٚخٛؼ ؼاـ٘ؽ وٝ ؼـ ٔٛـؼ آٟ٘ب تٛافك وبُٔ  ٣ٟٕٔ ٞب٢ پفوً ،ثطث اق ضىبثؽاـ٢ ٤ٗاؼـ  ٤فاق ؛ِبؼق اوت ٥ك٘

اٞٓ  ٣ثٝ ثفـو اؼأٝؼـ  .اوتثطث ٚ ٥٘بق ؼاٌتٗ ثٝ تطم٥ك  ٍ٘بٖ ؼٞٙؽٜ ق٘ؽٜ ثٛؼٖ ٤ٗا اوت. ٌتٝٚخٛؼ ٘ؽا

 :پفؼاق٤ٓ ٣ٔ ٞب پفوً ٤ٗا

 ٥ىت؟اق افٍبء اعلافبت ز ٞؽف

 ٥ىت؟آٟ٘ب ز ٣اعلافبت ٥بق)اوتفبؼٜ وٙٙؽٌبٖ( ٚ ٘ ٞىتٙؽ ٣افٍبء اعلافبت زٝ وىب٘ ٔػبعج٥ٗ

 )ـٚي افٍبء(؟ افٍبء ٌٛ٘ؽ ٤ؽزٍٛ٘ٝ ثب ٣ٔبِ اعلافبت
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4 .Information disclosure 
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