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  دير و تشكرتق

ي خداوند قادر و حسابگري است كه به من فرصتي عنايت فرمود تا مراحلي از خالصانه ترين سپاس ها شايسته

 .پيشرفت علم بردارم جهتو در اين مرحله و با انجام اين تحقيق گامي اندك در آموختن علم و دانش را بپيمايم 

در راستاي انجام اين تحقيق لطف و عنايت عزيزاني شامل حالم شد كه بر خود لازم مي دانم مراتب تقدير و 

  .تشكر خود را نسبت به آنها ابراز نمايم

كه رسيدن به اين مرحله را مديون و مرهون  ،مهربانممادر ي عزيزم، پدر بزرگوارم و در ابتدا از زحمات خانواده

همچنين از برادرم نعيم و خواهر نازنينم كه همواره ياور و پشتيبانم . تشكر مي كنم ،زحمات بي دريغشان هستم

  .بودند، سپاسگزارم

بر اينكه جناب آقاي دكتر حسين اعتمادي و جناب آقاي دكتر احمد احمدپور كه علاوه  از اساتيد ارجمندم

را بر عهده داشته اند، نقش بسزايي در شكل گيري شخصيت علمي و  تحقيق يزحمت راهنمايي و مشاوره

و  دكتر عباس مقبل باعرض از اساتيد گرانقدر جناب آقاي. رفتاري اينجانب داشتند، تقدير و تشكر مي نمايم

  .داوري نمودند، نيز سپاسگزارمكه با دقت فراوان اين تحقيق را مطالعه و خانم دكتر زهرا ديانتي 

از جناب آقاي احمد نجفي كارشناس گروه حسابداري كه نقش فراواني در تسهيل فرايند اداري تحقيق داشته 

  .اند، نيز نهايت امتنان حاصل است

كه در طي فرايند تحقيق  عباسعلي دريائي و جناب آقاي هادي كثيري در نهايت از دوستان عزيزم جناب آقاي

  .بنده بوده اند، تقدير و تشكر مي نمايم ياريگر

  

  

  



 

 

  چكيده

  

سود هر سهم يكي از فاكتورهاي مالي بسيار مهم است كه مورد توجه مديران، سرمايه گذاران و تحليل گران  

مالي مي باشد و اغلب براي تصميم گيري در خصوص سرمايه گذاري، ارزيابي سودآوري و ريسك مرتبط با سود 

وص قيمت سهام استفاده مي شود، از اين رو پيش بيني آن براي مديران و ذينفعان حائز و نيز قضاوت در خص

 ي مدلي به منظور پيش بيني سود هر سهم  با استفاده از شبكههدف اين تحقيق ارائه. اهميت اساسي است

ژنتيك و  تكنيك استخراج قانون از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتمو ) MLP(عصبي درك چند لايه

 بورس بدين منظور، شركت هاي پذيرفته شده در. ستتعيين مدل برتر با استفاده از معيار هاي ارزيابي عملكرد ا

صنعت  24شركت در قالب - سال 630اوراق بهادار تهران به عنوان جامعه آماري تحقيق در نظر گرفته شدند و  و

نتايج تحقيق نشان مي . ي تحقيق انتخاب شدندنهبه عنوان نمو 1382- 1388ي زماني فعال بورس در محدوده

دارد و همبستگي بين داده  MLPي دهد كه تكنيك استخراج قانون خطاي پيش بيني كمتري نسبت به شبكه

بيشتر است؛ در نتيجه دقت پيش  MLPي توسط اين شبكه نيز از شبكه هاي واقعي و داده هاي پيش بيني شده

  .است MLPي شتر از شبكهبي تكنيك استخراج قانونبيني 

  

الگوريتم ژنتيك، تكنيك استخراج قانون از سود هر سهم، شبكه هاي عصبي درك چند لايه، : واژه هاي كليدي

  شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنتيك
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  فصل اول

  مقدمه و كليات 

  طرح تحقيق



 

٢ 

 

  مقدمه.1-1

 دنبال به هميشه آدمي . است بوده تاريخ طول در انسان خاطر هاي دغدغه ترين اصلي از آينده از آگاهي نا رفع

 پيش توان چون ابتدا در .دهد سازمان خواهد مي خود كه نحوي به را آن و شده آگاه خود آينده از كه بوده آن

 عقلايي توانايي كه آنگاه و شد فراطبيعي نيروهاي به متوسل انسان نبود، فراهم اطمينان قابل و صحيح بيني

 آورد، فراهم او بيني هاي پيش براي امكاناتي علم چون و برآمد توانايي اين از استفاده درصدد كرد، پيدا تريبيش

  )1388قديري مقدم، .(جست بهره دستاورد اين از

خصوص تخصيص بهينه منابع به ي اقتصاد جهاني و رقابتي شدن آن، تصميم گيري درامروزه با رشد و توسعه

ي تمام نماي از اين رو بازار بورس و اوراق بهادار به عنوان آينه. هميت پيدا كرده استمراتب بيش از پيش ا

وضعيت اقتصادي كشورها و مكاني براي اينكه سرمايه گذاران بتوانند منابع و پس انداز خود را در آن سرمايه 

كت ها كمك شاياني به در نتيجه آگاهي از آينده شر. گذاري كنند، بيشترين توجه را به خود جلب كرده است

  .مطلوب خواهد كرد تسرمايه گذاران براي اتخاذ تصميما

تصميمات مربوط به آينده، همواره با ابهام و عدم اطمينان روبروست و كساني در رقابت پيروز مي شوند كه  

صميم گيري بتوانند آينده را پيش بيني و حداقل اطلاعاتي در خصوص آن داشته باشند و بر اساس آن اقدام به ت

يكي از راه هاي كمك به سرمايه .با گسترش علم، امكان پيش بيني مطلوب آينده فراهم شده است.نمايند

هرچه پيش بيني به واقعيت نزديك . ي وضعيت مالي شركت ها استي الگوهاي پيش بيني دربارهگذاران، ارائه

  .تر باشد، مبناي تصميمات صحيح تري قرار خواهد گرفت

 بوده مالي درعلوم بحث مورد مهمترين مسائل از يكي سرمايه بازار و اقتصاد پوياي عرصه در يندهآ بيني پيش

 از رويدادهاي آمده دست به اطلاعات به افتد مي اتفاق آينده در كه وقايعي بيني پيش منظور معمولاً به .است

 به تعميم قابل الگويي آن از تا گردد تحليل مي و تجزيه گذشته هاي داده كه ترتيب اين به .شود مي اتكا تاريخي



 

٣ 

 

 ادامه نيز آينده در متغيرها بين روابط كه است اين بر فرض پيش بيني روشهاي دراغلب گردد، حاصل آينده

  )1388فلاح شمس، (.داشت خواهد

 تاس نتوانسته آن نتايج اما اند، ها داشته زمينه دراين نسبي توفيقات گرچه رگرسيون، مانند كلاسيك روش هاي

تحقيقات انجام شده نشان مي دهد كه رفتار بازار يك رفتار غيرخطي و . نمايد راضي را عرصه پژوهشگران اين

به اين ترتيب . آشوبگونه است، لذا مدل هاي خطي و استاتيك قادر به تبيين رفتار چنين سيستم هايي نيستند

  .وشمند روي آورده شدبراي پيش بيني در علوم مالي به استفاده از مدل هاي غير خطي و ه

  

  بيان مسئله.1-2

ي سرمايه گذاري خود نگران و حساس باشند، به اين ترتيب به دنبال سرمايه گذاران حق دارند نسبت به آينده

پيش بيني به سرمايه گذاران و تخصيص دهندگان منابع در .اين هستند تا اطلاعاتي در مورد آينده بدست آورند

مي  بيور. ند و ريسك سرمايه گذاري را تا حد امكان كاهش مي دهدتصميم گيري صحيح كمك مي ك

را نمي  تصيم گيري كوچكترين ولي داد انجام تصميم اخذ بدون مي توان را پيش بيني ها:"گويد

  ."داد انجام پيش بيني بدون توان

 هر سود از بيش مالي هاي صورت در ديگري عدد هيچ . است تعهدي حسابداري اصلي محصول حسابداري سود

پيش بيني سود  )1387مجتهدزاده و نظري تنها،.(كند نمي جلب خود به را گذار سرمايه هاي گروه توجه 1سهم

. هر سهم يكي از مهمترين و جذاب ترين فعاليت ها براي مديران داخلي و سرمايه گذاران خارجي شركت است

س و مبناي انتخاب سبد سرمايه در خارج از شركت، سرمايه گذاران از اين پيش بيني به عنوان اسا

بهينه و سودآور استفاده مي كنند؛ از طرف ديگر در داخل شركت، يكي از مواردي كه به ) 2پرتفوليو(گذاري

مديران در اتخاذ تصميمات مهم و بحراني از جمله بودجه بندي عملياتي، سرمايه اي و تخصيص بهينه منابع، 

                                                           
1
  -Earnings Per Share 

2 -Portfolio 



 

٤ 

 

بنابراين روشن است كه دقت پيش بيني سود هر سهم . كت استياري مي رساند، پيش بيني سود هر سهم شر

از اين رو انتخاب روش . بسيار مهم و حياتي است؛ زيرا مبناي تصميم گيري هاي داخلي و خارجي قرار مي گيرد

  .پيش بيني يكي از مهم ترين تصميمات پيش بيني كنندگان است

ر سهم انجام شده، از مدل سازي خطي و يا قضاوت بيشتر مطالعاتي كه در گذشته در مورد پيش بيني سود ه 

در اين تحقيق قصد . حرفه اي براي پيش بيني استفاده گرديد و به مقايسه و بررسي دقت اين روش ها پرداختند

به مدل سازي پيش بيني سود ) 4و الگوريتم ژنتيك 3شبكه هاي عصبي(داريم با استفاده از مدل هاي غيرخطي

  .هر سهم بپردازيم

  

  ضرورت و اهميت تحقيق.1-3

با وجود اينكه در نظر . اكثر سرمايه گذاران سود و عايدي هر سهم را به عنوان معيار عملكرد شركت ها مي دانند

گرفتن سود به عنوان تنها معيار عملكرد داراي نقاط ضعف است اما براي سرمايه گذاران مهم تلقي مي شود و 

ي در سهام شركت ها، سود هر سهم يكي از فاكتور هاي تأثير گذار در معمولاً براي تصميم گيري سرمايه گذار

  .لذا پيش بيني سود هر سهم از اهميت ويژه اي برخوردار است.تصميم گيري است

 پذيرفته شركت هاي به بار اولين براي 1973 سال اوايل درآمريكا  بهادار اوراق و بورس كميسيون

 به ملزم را شركت ها بعد سال دو و داد را سود پيش بيني هاي افشاي بورس اجازه در شده

  .كرد اطلاعاتي چنين انتشار

 آيين نامه 5 ماده چ بند طبق تهران، بهادار اوراق و بورس سازمان،1381 سال در كشور ما نيز در

بنابراين انجام چنين . كرد سهم هر سود پيش بيني يارائه مكلف به را ها شركت اطلاعات، افشاي

موضوع پيش بيني سود هر سهم از دوجهت حائز اهميت است؛ از يك سو به مديران در پيش بيني  تحقيقاتي با
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علمي و مطلوب سود هر سهم كمك مي كند و از سويي ديگر ياري دهنده سرمايه گذاران براي اخذ تصميمات 

  .ي منابع استمنطقي و عقلايي و تخصيص بهينه

  اهداف تحقيق.1-4

و  5دلي براي پيش بيني سود هر سهم با بكارگيري شبكه عصبي درك چندلايهارائه م ،هدف اصلي تحقيق

 در شركت هاي پذيرفته شده در 6تكنيك استخراج قانون از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنتيك

 علاوه بر هدف اصلي تحقيق، اهداف فرعي ديگري نيز مطمح نظر هستند كه در.بورس و اوراق بهادار تهران است

  :اين اهداف عبارتند از. سطح پايين تري از هدف اصلي قرار مي گيرند

  كمك به سرمايه گذاران جهت اتخاذ تصميم هاي صحيح و مطلوب-

  ي قانوني شركت مبني بر افشاي سود هر سهم پيش بيني شدهكمك به مديران براي انجام وظيفه-

  د هر سهمتعيين مدل بهينه از ميان مدل هاي فوق براي پيش بيني سو-

  

  سؤالات و فرضيه هاي تحقيق.1-5

و اهداف تحقيق و مطالعات مقدماتي درباره پاسخ هاي احتمالي، سؤالات تحقيق به شرح  پس از بررسي مسئله

  :زير قابل طرح است

  مدل مناسبي براي پيش بيني سود هر سهم شركت ها است؟) MLP(آيا شبكه عصبي درك چند لايه - 1

از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنتيك نتيجه ) ule ExtractionR(نآيا تكنيك استخراج قانو - 2

 قابل قبولي براي پيش بيني سود هر سهم شركت ها بدست مي دهد؟

از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنتيك در ) ule ExtractionR(آيا تكنيك استخراج قانون - 3

 برتري دارد؟ )MLP(ند لايهپيش بيني سود هر سهم بر شبكه عصبي درك چ
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  :بنابراين فرضيات اصلي تحقيق به صورت زير خواهد بود

  .مدل مناسبي براي پيش بيني سود هر سهم شركت ها است )MLP(شبكه عصبي درك چند لايه )1فرضيه    

                              يك از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنت) ule ExtractionR(تكنيك استخراج قانون )2فرضيه    

  .نتيجه قابل قبولي براي پيش بيني سود هر سهم شركت ها بدست مي دهد

                          از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم ژنتيك در ) uleR Extraction(تكنيك استخراج قانون )3فرضيه    

  .برتري دارد )MLP(چند لايه پيش بيني سود هر سهم بر شبكه عصبي درك

  

  تحقيق انجام روش .1-6

 بيني پيش لذا دارند كار سرو سهام در بازار مخصوصاً ،خطي غير روابط سري يك با عمدتاً اقتصادي و مالي مسائل

از اين رو در اين تحقيق از مدل  .بود نخواهد ميسر خطي متعارف از مدلهاي استفاده با سهام بازار آينده وضعيت

هدف اصلي تحقيق حاضر، پيش بيني سود هر سهم با . غير خطي براي پيش بيني استفاده مي كنيم هاي

ي عصبي درك چندلايه و تكنيك استخراج قانون از شبكه هاي عصبي با استفاده از الگوريتم استفاده از شبكه

ي مدلسازي و پيش شبكه هاي عصبي و الگوريتم ژنتيك از جديدترين و پيشرفته ترين روش ها. ژنتيك است

. بيني است كه چندي است از اين روش ها براي پيش بيني فاكتورهاي حسابداري و مالي نيز استفاده مي شود

از آنجاييكه  .در اين تحقيق براي پيش بيني از شبكه عصبي درك چند لايه و الگوريتم ژنتيك استفاده مي شود

بر روي متغيرهاي ورودي انجام مي شود، از اين رو  7عمل پيش بيني در شبكه هاي عصبي از طريق يادگيري

بدين . متغيرهاي ورودي يكي از موارد مهم در مدلسازي با استفاده از شبكه هاي عصبي و الگوريتم ژنتيك است

هفت متغير  ،مطالعه ادبيات تحقيق جمع آوري منابع داخلي و خارجي با استفاده از روش كتابخانه اي و منظور با

  :غيرهاي ورودي مدل در نظر گرفته شدندبه عنوان مت
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