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  :تشكر و قدرداني
سپاس خداوندي را سزاست که اولین سخن خود با آخرین فرستاده اش را، با امـر بـه خوانـدن آغـاز     

تـرین  مانهام، صمیپایان خداوند این مرحله از تحصیل خویش را به پایان رساندهاکنون که به لطف بی. کرد

  .نداههایم را تقدیم به تمام کسانی دارم که در این راه مرا یاري کردقدردانی

 نـو در مـاوراي  دانـم کـه مـرا در پـویش راهـی     خود را مدیون اساتید بزرگـواري مـی   ،با نهایت احترام

بـا   کـه  نادر مهرگـان از جناب آقاي دکتر  دانمیبرخود لازم مابتدا له، ینوسیبد. رساندندهایم یاري نادانسته

را داشـته  تشـکر  کمال  اند،خود قرار داده تیحما را مورد بنده هر نظر از و هموارهن سالها یدر اسعه صدر، 

ر دشـوار  ین مس ـی ـچ وجه قادر به گذار از ایشان، به هیا يو کمکها هاتیپرواضح است که بدون حما .باشم

ت گروه اقتصاد و هـم  یریگاه مدیهم درجا ،د کردبچهیدکتر حم يجناب آقااز  ن لازم استیهمچن. امنبوده

نا گفته نماند که تمام معلومات ناچیزم را مدیون  .ژه داشته باشمیو تشکر نجانب، یگاه مشاور رساله ایدر جا

-بر خود واجـب مـی   ن رویاز اام، اساتیدي هستم که در طی سالهاي تحصیل افتخار شاگردیشان را داشته

در پایـان از  . م نیز کمال تشکر را داشـته باشـم  اهاین لحظه در محضرشان بود که تا به یآناناز تمامی دانم، 

تمامی عزیزانی که امکان ذکر اسامی شان در ایـن مقولـه وجـود نداشـت و دوسـتانه دسـتانم را فشـردند،        

  .متشکرم

  
  

1392 ماه يد -حسن دلیري  
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  دانشگاه بوعلي سينا                   
  مشخصات رساله دکتري                     

  
  DSGEتاثير ساختار صنعت بانکي بر اثرگذاري سياست پولي در اقتصاد ايران براساس مدل  :عنوان

   يريحسن دل: سندهينو
  دکتر نادر مهرگان: استاد راهنما
  د کردبچهيدکتر حم: استاد مشاور

  اقتصاد: يگروه آموزش  ياقتصاد و علوم اجتماع: دانشکده
  يدکتر: يليمقطع تحص  محض - يسنج: يليش تحصيگرا  اقتصاد: يليتحصرشته 

  ٢٣٩:تعداد صفحات  ١٦/١٠/١٣٩٢:خ دفاعيتار  :بيخ تصويتار
متغيرهـاي   رهاي سياستگذاري در اقتصاد ايران همواره نقش مهمي در تغييل به عنوان يکي از مهمترين ابزارپو: دهيچک

يکي  کهاي مشخصي است مکانيزم اثرگذاري پول در اقتصاد مستلزم گذر از بخشهاي واسطه. اقتصادي کشور داشته است
در گذاران و گيرنـدگان تسـهيلات را   ها نقش واسطه مالي ميان سپردهبانكکه يياز آنجا. ن آنها، بانکها هستنديمهمتراز 

اي در اقتصـاد هـر كشـوري    اي در گردش پول و ثروت داشته و از جايگـاه ويـژه  نقش تعيين كننده، کنند مي فايجامعه ا
يي براي بهبود کارکرد اين صنعت ريزان و سياستگذاران اقتصادي راهکارهابرنامه شد تاسبب  بانکها اهميت. برخوردارند

 ـاما   .ري بوده استهاي ساختادر همين راستا در سالهاي اخير سيستم بانکي کشور دستخوش تعديل .ز کننديتجو ک ي
تغيير در ساختار صنعت بانکي، چه تاثيري بر متغيرهاي کلان اقتصاد  يبه طور کل ،که است ن باب، آنيدر ا سوال اساسي
  ؟ داردچه تاثيري بر عملکرد ابزار سياستگذاري بانک مرکزي  ،هاي فوق؟ و همچنين تعديلخواهد داشت

ابتدا بـا اسـتفاده از   در همين راستا  .ران بدست آوردياقتصاد ا يسوالات فوق را براپاسخ ا اين تحقيق به دنبال آن بود ت
براي پاسخگويي به پرسشهاي فوق  از  سپس و يرياز لحاظ درجه تمرکز اندازه گ يتمرکز، ساختار صنعت بانک يشاخصها

هاي تئوريک اين مـدلها بيـان   هايپ. مدلهاي تعادلي عمومي پوياي تصادفي به عنوان ابزار تحقيق بهره برداري شده است
بـراي   هاي کانال اعتباري يا محدوديت رهنـي وهکنند که براي ورود بانکها به چارچوب تعادل عمومي بايد يکي از شيمي

طراحي و نتايج آنـان بـا    ،مطالعه حاضر مدلهايي با استفاده از هر دو نگرشدر در همين راستا . شوداستفاده  دريافت وام
داده هاي شبيه سازي شده با براي مقايسه قدرت شبيه سازي مدلها، از مقايسه انحرافات نسبي داده .شديکديگر مقايسه 

هاي فصلي از داده ،براي مدلسازي .شده استاستفاده  هامدل کدام از و ميانگين مجذور خطاي پيش بيني هر واقعي يها
هاي پيشين و براي مقايسه قدرت مدلها، از پيش بيني گذشته نگر به عنوان داده ١٣٨٩:٤-١٣٦٨:١اقتصاد ايران در دوره 

و الگـوريتم   پارامترهاي هر کدام از مدلها نيز با اسـتفاده از روش بيـزي  . ، استفاده شده است١٣٩١:٣-١٣٩٠:١مربوط به 
ت فوق، تحليل حساسـيت در دو بعـد، انـدازه    علاوه براين براي پاسخ به سوالا .برآورد شده است متروپليس هاستينگ

  . انحصار در صنعت بانکي و اندازه سرکوب مالي در نرخهاي بهره وام و سپرده، انجام و مدلها در نرم افزار داينار اجرا شد
که هر چند در سالهاي اخير رقابت در ميان بانکهاي کشور  دهدگيري تمرکز در صنعت بانکي نشان ميحاصل اندازهنتايج  

شدت يافته اما همچنان ساختار صنعت بانکي داراي تمرکز بالايي بوده و اين امر لزوم توجه به قدرت انحصاري بانکها در 
ي بر کانال کند که مدل مبتنحاصل از  قدرت پيش بيني مدلها بيان ميج ينتا. دبخشعادل عمومي را قوت ميمدلسازي ت

 يستايج مطالعه اينتان يهمچن. داراست رابيني بالاتري قدرت پيشن مجذور خطا، يانگيل مقدار کمتر ميبه دلاعتباري 
، سبب خواهد شد تا نرخ بهره وامدهد که افزايش رقابت در بخش وامدهي سيستم بانکي به دليل کاهش يمدلها، نشان م

کار، گذاري، سرمايه، سود بنگاههاي اقتصادي، اشتغال در بنگاهها، دستمزد نيرويتوليد، مصرف، سرمايه ير تعادليمقاد
از سوي ديگر افزايش رقابت در بخش سپرده نيز با افزايشي که . سپرده مردمي و وام اعطايي بانکها افزايش يابندمقدار 

گذاري در اشتغال و سرمايه يتعادل ريسبب خواهد شد تا مقاد ،کندها ايجاد ميدر نرخ بهره اعطايي بانکها به سپرده
  .گذاري خانوار، وام اعطايي بانکها و توليد کل اقتصاد بهبود يابدبنگاهها، مصرف و سپرده



 ه 

- ش انحصار در جذب سپردهيافزابخش بعدي مطالعه مربوط به حساسيت واکنش متغيرها در برابر شوک پولي در صورت 
- سازد تا با هزينه، بانکها را قادر مين بخشيدر ا افزايش انحصاردهد که مينتايج اين بخش نشان . بوده است يبانک يها

افزايش  ن اساس،يبر همهاي کمتر منابع مالي خود را تامين کرده و از اين طريق سود و وامدهي خود را افزايش دهند، 
و کار بيشتري استخدام کرده و نيروي آنان سرمايه نگاههاي اقتصادي سبب خواهد شد تاوامدهي بانکها به کارفرمايان و ب

افزايش انحصار در جذب سپرده، سبب البته . انجام دهند ،هاايسه با وجود رقابت در جذب سپردهتوليد بالاتري را در مق
 خانوارگذاري ه باشد و درآمدهاي حاصل از سپردهمصرف خانوار افزايش کمتري در مقابل شوکهاي پولي داشت شود کهيم

شوک پولي، تا در صورت بروز  شودميهاي مردمي، سبب انحصار در جذب سپرده ديتشديگر، به عبارت د. کاهش يابد
گان کمک خواهد کرد تا به واسطه گذاري کمتري داشته باشند، اما وجود انحصار به توليدکنندخانوارها مصرف و سپرده

  .دريافت وام بيشتر، سطوح توليدشان را افزايش دهند
با افزايش انحصار در وامدهي بانکها، در صورت بروز شوک پولي، مصرف ن دارد که يج مطالعه نشان از ايدر بخش بعد، نتا 

ه تجرب در برابر شوک پولي کار، نرخ بهره سپرده و نرخ بهره وام، افزايش کمتري راخانوار، دستمزد دريافتي نيروي
هاي پس از بروز شوک پولي، بانکهاي انحصاري در مقايسه با بانکهاي رقابتي، در دوره خواهند کرد، اما در اين شرايط،

ها، قادرند اثرات مثبت بالاتري بر اشتغال و توليد اوليه افزايش بالاتري در وام اعطايي داشته و از اين طريق در همان دوره
ها را تعديل کرده و از اين طريق رشد کمتري در اين نوع صنعت به واسطه قدرت انحصاري خود، قادر است شوک. بگذارند

. به عبارت ديگر با افزايش انحصار در صنعت بانکي، رشد نقدينگي اثرات تورمي کمتري خواهد داشت. جاد کندياها قيمت
ج، در اي که با توجه به نتايهاي ادواري را کاهش دهد، به گونهثباتيتواند بيعلاوه بر اين تشديد انحصار در صنعت مي

اغلب موارد، واکنش متغيرها در برابر شوک پولي زماني که صنعت بانکي رقابتي است، بالاتر از زماني است که صنعت 
  .ها باشدثباتيتواند تشديد کننده بيبه عبارت ديگر رقابت در اين بخش مي. کندبانکي در شرايط انحصاري فعاليت مي

حالات مختلف سرکوب مالي در بخش سپرده نشان از آن دارد که با افزايش مطالعه واکنش متغيرها به شوک پولي در 
قادر به تعديل نرخهاي بهره در صورت افزايش نقدينگي ، بانکها نرخهاي سپرده هاي دستوري بانک مرکزي رويسياست

کاهش درآمد . يابدگذاري کاهش ميهاي کمتري جذب بانک شده و بالتبع آن درآمد سپردهسپرده نيبنابرا ،سپرده نبوده
هاي سرکوب مالي از سوي ديگر تشديد سياست. افراد سبب خواهد شد تا مصرف آنان نيز رشد کمتري را تجربه کند

تا با مديريت دولت بر نرخهاي بهره، براي دوره کوتاهي شاهد تقويت توليد و اشتغال باشيم، البته پس از  شوديمسبب 
. بب خواهد شد توليد و اشتغال رشد کمتري را در برابر شوک پولي تجربه کنندهاي سرکوب مالي س، باز هم سياستآن

هاي سرکوب مالي اثرات حقيقي پول بر توليد و اشتغال کمتر شده و همچنين مصرف و به عبارت ديگر با تشديد سياست
ر نرخ بهره سپرده قادر هاي سرکوب مالي باز سوي ديگر اجراي سياست. گذاري نيز در جامعه تقليل خواهد يافتسپرده

  .  است تا اندازه اندکي تورم ناشي از رشد نقدينگي را کنترل نمايد
هاي سرکوب مالي در نرخهاي بهره وام باعث خواهد شد تا بانکها قادر به تعديل نرخهاي بهره در صورت اجراي سياست

يي عدم توانا. بروز شوک پولي را سبب مي شودبروز شوکها نبوده و اين امر افزايش کمتر سود بانکهاي تجاري در صورت 
از سوي ديگر، به . اي تورم در مقابل شوکهاي پولي کنترل شودتا اندازه شوديمب ، سببانکها در تعديل نرخهاي بهره

 هايشود در دورهاي توليد داشته و اين امر سبب ميهههاي توليد، بنگاهها تقاضا بالاتري براي نهادواسطه کاهش هزينه
هاي اما در نهايت تمام متغيرهاي فوق با کاهش سياست .ي و بالتبع آن توليد بهبود يابدگذاراوليه، اشتغال و سرمايه

- مطالعات اين بخش نشان از آن دارد که تشديد سياست. سرکوب گرايانه، نوسانهاي مثبت بالاتري را تجربه خواهند کرد
   . شودهاي پولي ميگذاري مردم در پاسخ به تکانهمصرف و سپرده هاي سرکوب مالي در بخش وام، سبب افزايش کمتر

  صنعت بانکي، مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي، سياست پولي، سرکوب مالي :يديکل يه هاواژ
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  ٥٣  .................................................................................................................  بانکي صنعت انحصار درجه - ۱- ۲-۵

  ٥٧  .........................................................................................................................  شده انجام مطالعات پيشينه  -۲-۶
  ٥٧  ...................................................  ايران اقتصاد در تصادفي پوياي عمومي تعادل مدلهاي ساختار بررسي -۲-۶-۱
  ٦٨  ...........................................  است؟ شده تصادفي پوياي عمومي تعادل مدلهاي وارد چگونه بانکي صنعت -۲-۶-۲
  ٧٤  .................................................................................................................  شده انجام تجربي مطالعات -۲-۶-۳

  ٧٩  ..........................................................................................................................................  فصل جمعبندي  -۲-۷
  ٨٠  يعموم تعادل يمدلها چارچوب يطراح و تحقيق روش يمعرف: ۳ فصل

  ٨١  ........................................................................................................................................................  مقدمه - ۳-۱
  ٨١  ..........................................................................................................................................  تحقيق ابزارهاي - ۳-۲

  ٨١  ................................................................................................  تصادفي پوياي عمومي تعادلي مدلهاي - ۱- ۴-۲
  ٨٥  ..............................................................................................................................  بيزي برآورد روش - ۲- ۴-۲

  ٨٧  ...................................................................................................................................  تحقيق روش توصيف - ۳-۳
  ٩٥  .................................................................................................................  ايران بانکي و پولي بخش ساختار - ۳-۴
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  ٩٥  .........................................................................  ايران اقتصاد پولي بخش از شده آشکار آماري واقعيات - ۱- ۳-۴
  ٩٩  .......................................................................................  ايران اقتصاد در بانکي صنعت ساختار بررسي - ۲- ۳-۴

  ١٠٨  .............................................................................................................................  پژوهش مدلهاي معرفي - ۳-۵
  ١٠٨  ...................................................................  سرمايه بدون وام، براي رهني محدوديت وجود: اول مدل - ۱- ۳-۵
  ١٢٠  ...............................................................  سرمايه وجود با وام، براي رهني محدوديت وجود: دوم مدل - ۲- ۳-۵
  ١٢٧  ...............  سپرده و وام بخش در رقابت و بانکي صنعت در نظارت و تعديل هايهزينه وجود: سوم مدل - ۳- ۳-۵

  ١٣٨  .......................................................................................................................................  فصل بندي جمع -۳-۶
  ١٤٠            پژوهش نتايج: ۴ فصل

  ١٤١  ......................................................................................................................................................  مقدمه - ۴-۱
  ١٤١  ..................................................................  )سرمايه بدون وام، براي رهني محدوديت وجود( اول مدل نتايج - ۴-۲
  ١٥١  ...........................................  )سرمايه وجود با وام، براي رهني محدوديت وجود( دوم مدل سازي شبيه نتايج - ۴-۳
  ١٦٤  ......................  سپرده و وام بخش در رقابت و بانکي صنعت در نظارت و تعديل هاي هزينه وجود:  سوم مدل - ۴-۴

  ١٦٧  .....................................................................................  سپرده خدمات بخش در انحصار درجه تغيير - ۱- ۴-۴
  ١٧٤  ..........................................................................................  وام خدمات بخش در انحصار درجه تغيير - ۲- ۴-۴
  ١٨٢  .......................................................................  بانکها بهره نرخهاي روي مالي سرکوب اندازه در تغيير - ۳- ۴-۴

  ١٩١        پيشنهادها و نتايج جمعبندي: ۵ فصل
  ١٩٢  ......................................................................................................................................................  مقدمه - ۵-۱
  ١٩٢  ........................................................................................................................................  نتايج جمعبندي - ۵-۲

  ١٩٤  .........................  دارد؟ اقتصادي متغيرهاي تعادلي مقادير بر تاثيري چه بانکي صنعت در انحصار درجه - ۲- ۵-۲
  ١٩٦  .........................................  دارد؟ پولي سياست اثرگذاري بر تاثيري چه بانکي صنعت در انحصار درجه - ۳- ۵-۲
  ٢٠٢  .................................  دارد؟ پولي سياست اثرگذاري بر تاثيري چه بانکي بخش در مالي سرکوب اندازه - ۴- ۵-۲

  ٢٠٣  ..................................................................................................................................  تحقيق پيشنهادهاي - ۵-۳
  ٢٠٥              نابعم 

  ٢١٧              :پيوست
  ٢١٨  .............................  ايران اقتصاد براي اول مدل سازي شبيه  و پارامترها برآورد از حاصل هاي خروجي  -۱ پيوست

  ٢١٨  .............................................................................................................  متغيره چند تشخيص): ۱-۱( پيوست
  ٢١٩  ...............................................................................................  پارامترها برآورد از حاصل نتايج): ۲-۱( پيوست
  ٢١٩  ....................................................................................  مدل پارامترهاي پيشين و پسين توزيع): ۳-۱( پيوست
  ٢١٩  ...............................................................  شده سازي شبيه هاي داده براي آماري هاي شاخص): ۴-۱( پيوست
  ٢٢٠  .....................................................................  شده سازي شبيه هاي داده ميان همبستگي خود): ۵-۱( پيوست
  ٢٢٠  ...............................................................................................  پولي شوک بروز از حاصل نتايج): ۶-۱( پيوست



 DSGEران براساس مدل یدر اقتصاد ا یاست پولیس ياثرگذار مقدار بر یر ساختار صنعت بانکیتاث

 ح 
 

  ٢٢٠  .............................ايران اقتصاد براي دوم مدل سازي شبيه  و پارامترها برآورد از حاصل هاي خروجي  -۲ پيوست
  ٢٢٠  .............................................................................................................  متغيره چند تشخيص): ۱-۲( پيوست
  ٢٢٢  ...............................................................................................  پارامترها برآورد از حاصل نتايج): ۲-۲( پيوست
  ٢٢٢  ....................................................................................  مدل پارامترهاي پيشين و پسين توزيع): ۳-۲( پيوست
  ٢٢٣  ...............................................................  شده سازي شبيه هاي داده براي آماري هاي شاخص): ۴-۲( پيوست
  ٢٢٣  .......................................................................  شده سازي شبيه دادههاي ميان خودهمبستگي): ۵-۲( پيوست
  ٢٢٤  ...............................................................................................  پولي شوک بروز از حاصل نتايج): ۶-۲( پيوست

  ٢٢٤  ............................  ايران اقتصاد براي سوم مدل سازي شبيه  و پارامترها برآورد از حاصل هاي خروجي  -۳ پيوست
  ٢٢٤  .............................................................................................................  متغيره چند تشخيص): ۱-۳( پيوست
  ٢٢٥  ...............................................................................................  پارامترها برآورد از حاصل نتايج): ۲-۳( پيوست
  ٢٢٦  ............................................................................  مدل پارامترهاي پسين و پيشين هاي توزيع): ۳-۳( پيوست
  ٢٢٦  .......................................................................................  ايستا مقادير محاسبه از حاصل نتايج): ۴-۳( پيوست
  ٢٢٦  ...............................................................  شده سازي شبيه هاي داده براي آماري هاي شاخص): ۵-۳( پيوست
  ٢٢٧  .......................................................................  شده سازي شبيه دادههاي ميان خودهمبستگي): ۶-۳( پيوست
  ٢٢٧  ......................................................................................................  پولي شوک از حاصل نتايج): ۷-۳( پيوست
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 هاشکلفهرست 

  ١١  ............................................................................کلان اقتصاد بخشهاي ساير و بانک ميان تعامل ساختار )۱- ۱( شکل
  ٥٣  ................................................................................  بانکي خدمات تعادل بر ساختاري محدوديتهاي اثر) : ۲- ۲( شکل
  ٨٣  .......................................................................  تصادفي پوياي عمومي تعادل مدلهاي اجراي و حل فرآيند) ۱- ۳( شکل
  ٨٩  ..............................................................................  اول مدل در اقتصادي فعالين رفتاري جريان ساختار) : ۲- ۳( شکل
  ٩٠  ..............................................................................دوم مدل در اقتصادي فعالين رفتاري جريان ساختار) : ۳- ۳( شکل
  ٩١  ..........................................................................  چهارم مدل در اقتصادي فعالين رفتاري جريان ساختار) : ۴- ۳( شکل
  ٩٧  .......................................................................  تحميلي جنگ از پس دوره در تورم نرخ و نقدينگي رشد) : ۵- ۳( شکل
  ٩٧  ..................................................................  پولي پايه رشد و نقدينگي رشد فزاينده، ضريب رشد مقايسه) : ۶- ۳( شکل
  ٩٧  ....................................................................................  جنگ از پس دوره در پول شبه و پول رشد نرخ : )۷- ۳( شکل
  ٩٩  ...............................................................................................  )درصد( ايران اقتصاد در پولي پايه منابع) : ۸- ۳( شکل
  ١٠١  .............................................  بانکي صنعت اعطايي تسهيلات و ديداري هاي سپرده ها، دارايي مقايسه: )۹- ۳( شکل
  ١٠٢  .....................................................................................شعب تعداد به بانکي صنعت داراييهاي نسبت) ۱۰- ۳( شکل
  ١٠٢  ......................................................................................  اعطايي تسهيلات و ديداري سپرده رشد نرخ) ۱۱- ۳( شکل
  ١٠٢  ...............................................................................................  ها دارايي کل به ديداري سپرده نسبت) ۱۲- ۳( شکل
  ١٠٢  ...........................................................................................  ها دارايي کل به اعطايي تسهيلات نسبت) ۱۳- ۳( شکل
  ١٠٢  ..........................................................................................  شعب تعداد به ديداري هاي سپرده نسبت) ۱۴- ۳( شکل
  ١٠٢  ........................................................................................................شعب تعداد به اعطايي تسهيلات) ۱۵- ۳( شکل
  ١٠٥  ......................................................................................  بانکي صنعت در هريشمن هرفيندال شاخص) ۱۶- ۳( شکل
  ١٠٥  .......................................................................................................  بانکي صنعت در آنتروپي شاخص) ۱۷- ۳( شکل
  ١٠٥  ..............................................................................................  بانکي صنعت در تايدمن و هال شاخص) ۱۸- ۳( شکل
  ١٠٥  ..................................................................................................  بانکي صنعت در بلوث روزن شاخص) ۱۹- ۳( شکل
  ١٠٦  .....................................................................................بانکي صنعت در برتر بانک چهار سهم شاخص) ۲۰- ۳( شکل
  ١٠٧  ..................................  ۱۳۹۰ سال در بانکي صنعت تسهيلات و سپرده دارايي، از تجاري بانکهاي سهم) ۲۱- ۳( شکل
  ١٠٧  .........................................  ۱۳۹۰ سال در بانکي صنعت هاي دارايي و وام سپرده، براي لورنز منحني) : ۲۲- ۳( شکل
  ١٤٧  ..............................................................................  مدل در پولي شوک بروز به تورم و قيمتها واکنش) : ۱- ۴( شکل
  ١٤٧  ........................................................................  مدل در پولي شوک بروز به حقيقي متغيرهاي واکنش) : ۲- ۴( شکل
  ١٤٩  ....  بانکي رقابت مختلف حالات در پولي شوک بروز به مدل متغيرهاي واکنش مقايسه به مربوط يشکلها) ۳- ۴( شکل
  ١٤٩  ...................................................................................................................بانکي وام واکنش مقايسه) : ۴- ۴( شکل
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  ١٤٩  ............................................................................................................  خانوار مصرف واکنش مقايسه) : ۵- ۴( شکل
  ١٤٩  ...........................................................................................................  کارفرما مصرف واکنش مقايسه) : ۶- ۴( شکل
  ١٤٩  ..........................................................................................  کارفرما رهني هاي دارايي واکنش مقايسه) : ۷- ۴( شکل
  ١٥٠  ..........................................................................................................................  تورم واکنش مقايسه) : ۸- ۴( شکل
  ١٥٠  ....................................................................................................  رهني دارايي قيمت واکنش مقايسه) : ۹- ۴( شکل
  ١٥٠  ..................................................................................................  وام واقعي بهره نرخ واکنش مقايسه) : ۱۰- ۴( شکل
  ١٥٠  .............................................................................................  سپرده واقعي بهره نرخ واکنش مقايسه) : ۱۱- ۴( شکل
  ١٥١  ...............................  بانکي رقابت مختلف حالات در پولي شوک بروز به کارفرما توليد واکنش مقايسه) : ۱۲- ۴( شکل
  ١٥٥  ...................................................................  دوم مدل در پولي شوک وقوع به حقيقي مقادير واکنش) : ۱۳- ۴( شکل
  ١٥٥  ...................................................  دوم مدل در پولي شوک وقوع به تورم و اسمي هاي قيمت واکنش) : ۱۴- ۴( شکل
  ١٥٥  .............................................  دوم مدل در پولي شوک بروز به وام و رهني داراييهاي تقاضاي واکنش) : ۱۵- ۴( شکل
  ١٥٩  ......................................................................................  وام بهره ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۱۶- ۴( شکل
  ١٥٩  ........................................................................................سرمايه ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۱۷- ۴( شکل
  ١٥٩  ..............................................................................  خانوار مسکن ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۱۸- ۴( شکل
  ١٥٩  ............................................................................  کارفرما مسکن ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۱۹- ۴( شکل
  ١٥٩  ........................................................................................اشتغال ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۲۰- ۴( شکل
  ١٥٩  ......................................................................................  دستمزد ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۲۱- ۴( شکل
  ١٥٩  ..............................................................................................  وام ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۲۲- ۴( شکل
  ١٥٩  ..........................................................................................  توليد ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۲۳- ۴( شکل
  ١٥٩  ..............................................................................  خانوار مصرف ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) : ۲۴- ۴( شکل
  ١٥٩  ..............................................................................کارفرما مصرف ايستاي مقدار بر رقابت افزايش اثر) :۲۵- ۴( شکل
  ١٦١  ......دوم مدل در بانکي رقابت مختلف حالات در سيستمي متغيرهاي لگاريتمي انحراف واکنش شکلهاي) ۲۶- ۴( شکل
  ١٦١  .........................................................................................  سپرده بهره نرخ لگاريتمي انحراف واکنش) : ۲۷- ۴( شکل
  ١٦١  ..............................................................................................  وام بهره نرخ لگاريتمي انحراف واکنش) : ۲۸- ۴( شکل
  ١٦١  .............................................................................................مسکن قيمت لگاريتمي انحراف واکنش) : ۲۹- ۴( شکل
  ١٦١  ............................................................................................  سرمايه قيمت لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۰- ۴( شکل
  ١٦١  ..........................................................................................................  تورم لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۱- ۴( شکل
  ١٦١  ......................................................................................................  اشتغال لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۲- ۴( شکل
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  ١٦٢  ..........................................................................................  سرمايه انباشت لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۳- ۴( شکل
  ١٦٢  ...........................................................................................  گذاري سرمايه لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۴- ۴( شکل
  ١٦٢  ............................................................................................................  کارفرما رهني دارايي واکنش) : ۳۵- ۴( شکل
  ١٦٢  ...........................................................................................  کارفرما مصرف لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۶- ۴( شکل
  ١٦٢  ............................................................................................  خانوار مصرف لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۷- ۴( شکل
  ١٦٢  .......................................................................................  بانکها اعطايي وام لگاريتمي انحراف واکنش) : ۳۸- ۴( شکل
  ١٦٣  ................  دوم مدل در بانکي رقابت مختلف حالات در ايستا مقدار از توليد لگاريتمي انحراف واکنش) :  ۳۹- ۴( شکل
  ١٦٧  ......................................................................  مدل در پول حجم شوک به حقيقي متغيرهاي واکنش) : ۴۰- ۴( شکل
  ١٦٧  .............................................................................  مدل در پول حجم شوک به  سپرده و وام واکنش) : ۴۱- ۴( شکل
  ١٦٧  ............................................................................  مدل در پول حجم شوک به  بهره نرخهاي واکنش) : ۴۲- ۴( شکل
  ١٦٧  .......................................................................مدل در پول حجم شوک به  اسمي متغيرهاي واکنش) : ۴۳- ۴( شکل
  ١٦٩  ...................................................................................................................  کل توليد ايستاي مقدار) : ۴۴- ۴( شکل
  ١٦٩  .........................................................................................................................مصرف ايستاي مقدار) :۴۵- ۴( شکل
  ١٧٠  ...................................................................................................................  بانکي وام ايستاي مقدار) : ۴۶- ۴( شکل
  ١٧٠  ...........................................................................................................  گذاري سرمايه ايستاي مقدار) : ۴۷- ۴( شکل
  ١٧٠  ..........................................................................................................  سپرده بهره نرخ ايستاي مقدار) :۴۸- ۴( شکل
  ١٧٠  ........................................................................................................................  سپرده ايستاي مقدار) :۴۹- ۴( شکل
  ١٧٠  ...................................................................................................................  بنگاه سود ايستاي مقدار) :۵۰- ۴( شکل
  ١٧٠  ...................................................................................................................  بانک سود ايستاي مقدار) :۵۱- ۴( شکل
  ١٧٢  سپرده بخش در رقابت مختلف سناريوهاي براساس پولي سياست شوک به متغيرها واکنش به مربوط) : ۵۲- ۴( شکل
  ١٧٢  .............................................................................................  پولي سياست شوک به مصرف واکنش) : ۵۳- ۴( شکل
  ١٧٢  ..............................................................................................  پولي سياست شوک به سپرده واکنش) : ۵۴- ۴( شکل
  ١٧٢  .......................................................................................  پولي سياست شوک به بانکها سود واکنش) : ۵۵- ۴( شکل
  ١٧٢  .......................................................................................  پولي سياست شوک به بنگاهها سود واکنش) ۵۶- ۴( شکل
  ١٧٢  ....................................................................................  پولي سياست شوک به گذاري سرمايه واکنش) ۵۷- ۴( شکل
  ١٧٢  ...................................................................................  پولي سياست شوک به سرمايه انباشت واکنش) ۵۸- ۴( شکل
  ١٧٢  .....................................................................................................  پولي سياست شوک به وام واکنش) ۵۹- ۴( شکل
  ١٧٢  ..........................................................................................  پولي سياست شوک به بنگاهها در اشتغال) ۶۰- ۴( شکل
  ١٧٢  ...................................................................................................  پولي سياست شوک به تورم واکنش) ۶۱- ۴( شکل
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  ١٧٢  ..................................................................................  پولي سياست شوک به سپرده بهره نرخ واکنش) ۶۲- ۴( شکل
  ١٧٣  .......................................................................................  پولي سياست شوک به وام بهره نرخ واکنش) ۶۳- ۴( شکل
  ١٧٣  .............................................................................................  پولي سياست شوک به دستمزد واکنش) ۶۴- ۴( شکل
  ١٧٣  ..........  سپرده خدمات ارائه در رقابت مختلف سناريوهاي اساس بر پولي سياست شوک به توليد واکنش) ۶۵- ۴( شکل
  ١٧٦  .................................مدل متغيرهاي ايستاي مقدار بر وام خدمات جانشينهاي افزايش از حاصل نتايج) : ۶۶- ۴( شکل
  ١٧٦  ....................................................................................................................  کل توليد ايستاي مقدار) : ۶۷- ۴( شکل
  ١٧٦  .......................................................................................................................  مصرف ايستاي مقدار) : ۶۸- ۴( شکل
  ١٧٧  ...........................................................................................................  گذاري سرمايه ايستاي مقدار) : ۶۹- ۴( شکل
  ١٧٧  ......................................................................................................................  اشتغال ايستاي مقدار) : ۷۰- ۴( شکل
  ١٧٧  ....................................................................................................................  دستمزد ايستاي مقدار) : ۷۱- ۴( شکل
  ١٧٧  ..............................................................................................................  وام بهره نرخ ايستاي مقدار) : ۷۲- ۴( شکل
  ١٧٧  ......................................................................................................................سپرده ايستاي مقدار) :  ۷۳- ۴( شکل
  ١٧٧  ............................................................................................................................  وام ايستاي مقدار) : ۷۴- ۴( شکل
  ١٧٧  .................................................................................................................  بنگاه سود ايستاي مقدار) : ۷۵- ۴( شکل
  ١٧٧  .................................................................................................................  بانکها سود ايستاي مقدار) : ۷۶- ۴( شکل
  ١٧٨  ....وام خدمات در انحصار مختلف حالات در پولي سياست شوک به سيستم متغيرهاي واکنش شکلهاي) ۷۷- ۴( شکل
  ١٧٩  .............................................................................................  پولي سياست شوک به مصرف واکنش) : ۷۸- ۴( شکل
  ١٧٩  ..................................................................................  پولي سياست شوک به گذاري سرمايه واکنش) : ۷۹- ۴( شکل
  ١٧٩  ........................................................................................  پولي سياست شوک به بنگاه سود واکنش) : ۸۰- ۴( شکل
  ١٧٩  ........................................................................................  پولي سياست شوک به بانک سود واکنش) : ۸۱- ۴( شکل
  ١٧٩  .................................................................................  پولي سياست شوک به سرمايه انباشت واکنش) : ۸۲- ۴( شکل
  ١٧٩  .........................................................................................  پولي سياست شوک به وام مقدار واکنش) : ۸۳- ۴( شکل
  ١٧٩  .................................................................................  پولي سياست شوک به بنگاهها اشتغال واکنش) : ۸۴- ۴( شکل
  ١٧٩  ..........................................................................................  پولي سياست شوک به تورم نرخ واکنش) : ۸۵- ۴( شکل
  ١٧٩  ................................................................................  پولي سياست شوک به سپرده بهره نرخ واکنش) : ۸۶- ۴( شکل
  ١٧٩  .....................................................................................  پولي سياست شوک به وام بهره نرخ واکنش) : ۸۷- ۴( شکل
  ١٨٠  ...................................................................................  پولي سياست شوک به بانکها اشتغال واکنش) : ۸۸- ۴( شکل
  ١٨٠  ...........................................................................................  پولي سياست شوک به دستمزد واکنش) : ۸۹- ۴( شکل



  

 م 

  ١٨١  ................  وام خدمات ارائه براي بازار ساختار مختلف حالات در پولي سياست شوک به توليد واکنش) : ۹۰- ۴( شکل
  ١٨٣  .......  سپرده بهره نرخ تعديل هزينه مختلف سناريوهاي براساس پولي شوک به  مدل متغيرهاي واکنش) ۹۱- ۴( شکل
  ١٨٣  ...............................................................................................  پولي سياست شوک به مصرف واکنش) ۹۲- ۴( شکل
  ١٨٣  ................................................................................................  پولي سياست شوک به سپرده واکنش) ۹۳- ۴( شکل
  ١٨٤  ...........................................................................................پولي سياست شوک به بانک سود واکنش) ۹۴- ۴( شکل
  ١٨٤  ..........................................................................................  پولي سياست شوک به بنگاه سود واکنش) ۹۵- ۴( شکل
  ١٨٤  ....................................................................................  پولي سياست شوک به گذاري سرمايه واکنش) ۹۶- ۴( شکل
  ١٨٤  ...............................................................................................  پولي سياست شوک به سرمايه واکنش) ۹۷- ۴( شکل
  ١٨٤  .....................................................................................................  پولي سياست شوک به وام واکنش) ۹۸- ۴( شکل
  ١٨٤  ...............................................................................................  پولي سياست شوک به اشتغال واکنش) ۹۹- ۴( شکل
  ١٨٤  ................................................................................................  پولي سياست شوک به تورم واکنش) ۱۰۰- ۴( شکل
  ١٨٤  ....................................................................................  پولي سياست شوک به بانک اشتغال واکنش) ۱۰۱- ۴( شکل
  ١٨٤  ...............................................................................  پولي سياست شوک به سپرده بهره نرخ واکنش) ۱۰۲- ۴( شکل
  ١٨٤  ....................................................................................  پولي سياست شوک به وام بهره نرخ واکنش) ۱۰۳- ۴( شکل
  ١٨٥  ...........................................................................................  پولي سياست شوک به دستمزد واکنش) ۱۰۴- ۴( شکل
  ١٨٥  ...............................................................................................  پولي سياست شوک به توليد واکنش) ۱۰۵- ۴( شکل
  ١٨٧  ...  وام بهره نرخ  تعديل هزينه مختلف سناريوهاي براساس پولي شوک به مدل متغيرهاي واکنشهاي) : ۱۰۶- ۴( شکل
  ١٨٧  ..................................................................................................  پول شوک به خانور مصرف واکنش) ۱۰۷- ۴( شکل
  ١٨٧  .....................................................................................................  پول شوک به بانکها سود واکنش) ۱۰۸- ۴( شکل
  ١٨٨  ..................................................................................................  پول شوک به بنگاهها سود واکنش) ۱۰۹- ۴( شکل
  ١٨٨  ...............................................................................................پول شوک به سرمايه انباشت واکنش) ۱۱۰- ۴( شکل
  ١٨٨  ........................................................................................................  پول شوک به تورم نرخ واکنش) ۱۱۱- ۴( شکل
  ١٨٨  .............................................................................................  پول شوک به سپرده بهره نرخ واکنش) ۱۱۲- ۴( شکل
  ١٨٨  ..................................................................................................  پول شوک به وام بهره نرخ واکنش) ۱۱۳- ۴( شکل
  ١٨٨  .............................................................................................  پول شوک به بانک در اشتغال واکنش) ۱۱۴- ۴( شکل
  ١٨٨  ..........................................................................................پول شوک به بنگاهها در اشتغال واکنش) ۱۱۵- ۴( شکل
  ١٨٨  ...............................................................................................  پول شوک به گذاري سرمايه واکنش) ۱۱۶- ۴( شکل
  ١٩٠  ..  وام بهينه بهره نرخ تعديل هزينه مختلف سناريوهاي براساس پولي سياست شوک به توليد واکنش) : ۱۱۷- ۴( شکل
  ١٩٥  ...........  بانکي صنعت وامدهي در رقابت افزايش به دوم مدل متغيرهاي ايستاي مقدار حساسيت مقايسه) : ۱- ۵( شکل



 DSGEران براساس مدل یدر اقتصاد ا یاست پولیس ياثرگذار مقدار بر یر ساختار صنعت بانکیتاث

 ن 
 

  ١٩٥  ..........  بانکي صنعت وامدهي در رقابت افزايش به سوم مدل متغيرهاي ايستاي مقدار حساسيت مقايسه) : ۲- ۵( شکل
  ١٩٦  ...................   سپرده جذب براي رقابت افزايش به سوم مدل متغيرهاي ايستاي مقدار حساسيت مقايسه) : ۳- ۵( شکل
  ١٩٩  ........................................................................  پژوهش مدلهاي نگر گذشته بيني پيش قدرت مقايسه) : ۴- ۵( شکل

    



  

 س 

  فهرست جداول
  ٣٠  ...........................................................................  پول حقيقي اثرات به اقتصادي مکاتب نگرش مقايسه) : ۱- ۲( جدول
  ٦٨  .........................................................  ايران اقتصاد در DSGE مطالعات چارچوب از خلاصهاي شماي) : ۲- ۲( جدول
  ٧٣  .............................................................  عمومي تعادل مدلهاي به مالي واسطه بخش کردن وارد فرآيند) : ۳- ۲( جدول
  ٩٢  .............................................................  پژوهش در استفاده مورد مدلهاي ساختار از اي خلاصه معرفي) : ۱- ۳( جدول
  ١٤٣  .................................................  بيزي روش از استفاده به اول مدل پارامترهاي برآورد از حاصل نتايج) : ۱- ۴( جدول
  ١٤٤  ........................................................................................  اول مدل متغيرهاي تعادلي ايستاي مقادير) : ۲- ۴( جدول
  ١٤٥  ........................................................  واقعي هاي داده با اول مدل در شده سازي شبيه مقادير مقايسه) : ۳- ۴( جدول
  ١٥٢  ..................................................  بيزي روش از استفاده با دوم مدل پارامترهاي برآورد از حاصل نتايج) : ۴- ۴( جدول
  ١٥٣  .......................................................................................  دوم مدل متغيرهاي تعادلي ايستاي مقادير) : ۵- ۴( جدول
  ١٥٤  ..........................................  ايران اقتصاد واقعي دادههاي با دوم مدل شده سازي شبيه مقادير مقايسه) : ۶- ۴( جدول
  ١٥٧  ............................  بانکي صنعت انحصار درجه در تغييرات به مدل متغيرهاي ايستاي مقادير حساسيت) :۷- ۴( جدول
  ١٦٤  ..................................................  بيزي روش از استفاده با سوم مدل پارامترهاي برآورد از حاصل نتايج) : ۸- ۴( جدول
  ١٦٥  .......................................................................................  سوم مدل متغيرهاي تعادلي ايستاي مقادير) : ۹- ۴( جدول
  ١٦٦  .....................................................  سوم مدل در شده سازي شبيه مقادير با واقعي هاي داده مقايسه) : ۱۰- ۴( جدول
  ١٦٨  ......  بانکها ميان سپرده خدمات جانشيني در تغييرات به اقتصادي سيستم متغيرهاي کشش متوسط) :  ۱۱- ۴( جدول
  ١٧٥بانکها ميان وام خدمات جانشيني در تغييرات به اقتصادي سيستم ايستاي متغيرهاي کشش متوسط) :  ۱۲- ۴( جدول
  ١٩٣  ...........................................................  ايران در بانکي صنعت مختلف بخشهاي براي تمرکز شاخصهاي) ۱- ۵( جدول
  ١٩٧  .....  دوم و اول مدلهاي در بانکها در انحصار افزايش با پولي شوک به سيستم متغيرهاي واکنش خلاصه) : ۲- ۵( جدول
  ١٩٧  ....  سوم مدل براي بانکي صنعت در انحصار افزايش با پولي شوک به سيستم متغيرهاي واکنش خلاصه) : ۳- ۵( جدول
  ١٩٨  ....................................................  واقعي هاي داده پوشش در شده سازي شبيه مدلهاي قدرت مقايسه) ۴- ۵( جدول
  ٢٠٠  .................................................................  پژوهش مدلهاي بيني پيش خطاي مجذور ميانگين مقدار) : ۵- ۵( جدول
  ٢٠٣  .............  مالي سرکوب در مختلف سناريوهاي براساس پولي شوک به سيستم متغيرهاي واکنش خلاصه) ۶- ۵( جدول
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