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 مقدمه-1-1

از  يكيدارنده سهام بعنوان  يت و ملموس بودن، براينيهر سهم بواسطه ع يسود سهام نقد

ران شركت ها ين مسأله نزد مديا. باشد يبرخوردار م يژه ايت ويــافراد، از اهم ينگيجاد نقديمنابع ا

است  يران شركت ها معطوف به مقوله اياز توان و توجه مد يبخش رون يت بوده، از اياهم يز داراين

ك يل اتخاذ يدلا يابيشه ي، رياما مسأله اصل. شود ياد مي» م سوديتقس سياست«كه از آن به عنوان

 .شركت هاست يم سود مشخص از سوياست تقسيس

 ينقش دارند كه بدون شك از اصل يميزان سود تقسيم نسبت به ميدر اتخاذ تصم يعوامل گوناگون

، عملكرد يت ماليوضع يمال يصورتها. باشد يشركت م يو عملكرد مال يت مالين عوامل وضعين ايتر

در  يك واحد تجاري يت ماليوضع. دهند يرا نشان م يواحد تجار يمال يريو انعطاف پذ يمال

ها يو توان بازپرداخت بده ينگينقدزان يآن، م يتحت كنترل آن، ساختار مال يرنده منابع اقتصاديبرگ

در ترازنامه ارائه  يت مالياطلاعات درباره وضع. است ياتيط عمليرات محييآن با تغ يت سازگاريو ظرف

. است يرنده بازده حاصل از منابع تحت كنترل واحد تجاريدر برگ يواحد تجار يعملكرد مال. شود يم

. شود يان جامع ارائه ميان و صورت سود و زيدر صورت سود و ز ياطلاعات درباره عملكرد مال

 )759، 1388ران، يا يحسابدار ياستانداردها(

ا سهام و يثابت و  يهاييدر دارا يه گذاري، سرما)ه در گردشيسرما( يجار يو بده يجار ييزان دارايم

باشد كه  يموثر م ،يميسود تقسزان يراجع به م يريم گيبا تصماز جمله عوامل موثر در ارتباط ...... 

 .شود يافشاء م مختلف ترازنامه و صورت سود و زيان يور در بخش هاموارد مزب
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حاضر در بورس  يدر شركت ها انيرات اقلام ترازنامه و صورت سود و زييتغن يق ارتباط بين تحقيدر ا

 .شود يم يآنها بررس يسود سهام پرداخت راتييتغ اوراق بهادار تهران و

 ق بيان موضوع تحقي-1-2

را سود پس از يز. گردد ين ميين سهامداران تعيع سود شركت بيتوزسود سهام، نحوه  يدر خط مش

ن صاحبان سهام يا به صورت سود سهام بي يه گذاريسرما يد مجدداً در واحد تجاريانباشته شدن با

ق سهام ياز طر ين ماليت در تامياز منابع با اهم يكير انباشته كردن سود ياخ يدر سالها. م شوديتقس

ك ينزد يال سود انباشته و رقمياردها ريليهر ساله م. ده استيقلمداد گرد يه در بخش خصوصيسرما

ن منبع حقوق يسود انباشته مهم تر. شود يع مين سهامداران در قالب سود سهام توزين مبلغ بيبه ا

ر بر ارزش يتاثجه يب رشد سود و در نتيتوان به منظور ترغ ياز سود انباشته م. صاحبان سهام است

دارندگان سهام  ينيو ع يجار يگر، پرداخت سود سهام بازدهيد ياز سو. نده استفاده كرديسهام در آ

 )140، 1390،  2 يت ماليريان، مديدكتر حسن مدرك. ( شود يمحسوب م

 يسود خالص منهام عبارت است از يقانون تجارت سود قابل تقس 239ران به موجب ماده يدر ا

م يبعلاوه سود قابل تقس يارياخت ير اندوخته هايو سا يقبل و انوخته قانون يمال يسالها يانهايز

ن يم سود و اندوخته بيقانون تجارت تقس 90بر اساس ماده . م نشده استيقبل كه تقس يسالها

م ده يز خواهد بود و در صورت وجود منافع تقسيجا يب مجمع عموميصاحبان سهام فقط پس از تصو

قانون تجارت پرداخت  240بموجب ماده . است ين صاحبان سهام الزاميژه سالانه بيسود ودرصد از 

م سود انجام يراجع به تقس يم مجمع عموميد ظرف هشت ماه پس از تصميسود به صاحبان سهام با

 ) 143-142همان منبع، . (رديپذ
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م يتقس سود ننداتو يها ماست كه شركت يم سود، حداقل مبلغيالزامات قانون تجارت در رابطه با تقس

 بيرا تصو يشتريمبلغ ب يعاد يمومتوانند در مجمع ع يد، سهامداران ميكنند و در صورت صلاحد

سود  يمش يخطرند به يگ يدر نظر م يميود تقسزان سين مييتع يكه سهامداران برا يموارد. كنند

 .سهام موسوم است كه در فصل دوم به صورت مبسوط شرح داده شده است

كه به سرعت  يواحد تجار يبرا. باشد يرشد م يسود سهام دورنما يمش ياز عوامل موثر در خط يكي

 يه گذاريسرما يفرصتها ين ماليتام يبه وجه نقد برا ياج مبرميدر حال رشد قرار دارد معمولا احت

سود  به صورت يآنكه ابتدا مبالغ قابل توجه ين واحد، به جايدر ا. شود يجذاب و سود آور احساس م

فروش عرضه گردد در  ياز برايه مورد نيبه منظور جذب سرما يديسهام پرداخت و سپس سهام جد

نه انتشار يپرداخت هز يق جلوين طرياقدام به انباشت بخش اعظم سود نموده و از ا يط عاديشرا

ان، يدكتر حسن مدرك. ( شود يضه سهام به عموم مردم گرفته مرد و دردسر فروش و عيسهام جد

 )140، 1390،  2 يت ماليريمد

و ) داراييهاي ثابت مشهود(شركتي كه در حال رشد مي باشد معمولا سرمايه گذاريهاي بلند مدت 

 .درآمد و هزينه ها افزايش مي يابد كه موارد فوق در ترازنامه و صورت سود و زيان نمايان خواهد شد

مصوب حداكثر هشت ماه پس از  يميبر پرداخت سود تقس يبا توجه به الزام قانون تجارت مبن

در كل . باشد يز مهم مين) يجار يو بده يجار ييدارا(ه در گردش ين موضوع سرمايب، بنابرايتصو

 .شود يافشاء م ترازنامه و صورت سود و زيانمختلف  ير موارد موثر در بخش هايموارد مذكور و سا

ب يسهامداران به عنوان تصو.  يميد تقسوزان سيشنهاد دهندگان ميره به عنوان پيئت مدياعضاء ه

نامه و توانند به تراز يباشد، م يمناسب م يمينكه چه مقدار سود تقسين اييتع يكنندگان آن، برا

و  يت ماليمراجعه كرده و با توجه به وضع ياساس يمال يان مندرج در صورتهايسود و ز صورت
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 يميزان سود تقسين مييقبل، نسبت به تع يرات آن نسبت به سال مالييشركت و تغ يعملكرد مال

 .ندينما يريم گيتصم

 ق و انگيزه انتخاب آن يت موضوع تحقياهم-1-3

 ين دغدغه هايتر ياصلز ا يكيم سود،ياست تقسين كننده سيين عوامل تعييو تب ييشناسا

ع ياز توان توز ير روشنين عوامل ضمن آنكه تصوياز ا يآگاه. است ياقتصاد ينفعان بنگاه هايذ

ن موضوع يا .سازد يز فراهم ميآنها را ن يدهد، امكان برآورد رفتار آت يركت ها ارائه مــش ينگيدـــنق

ه يژه سرماينفع به ويمختلف ذ يها هگرو يبرا يمهم اقتصاد يها يريم گيتصم يتواند راهگشا يم

ح رفتار ي، نه تنها به توضيابيشه يرن ين كننده بدست آمده از اييل و عوامل تعيرا دلايز ،گذاران باشد

ن يآنها در ا ير آتيحركت و مس ينيش بيپ يرا برا يكند، بلكه ابزار يشركت ها در گذشته كمك م

 .كند يحوزه فراهم م

متضاد كه گاهاً فاقد  ينظر يالگوها. است ين مباحث ماليزترياز بحث انگ يكيم سود ياست تقسيس

 .باشند يم سود شركت ميســتق ياست هايــح سيــهستند،به دنبالتوض يربـــتج يتوانه قوــپش

 يها يه گذارياثرگذار بر سرما يك طرف عامليار مهم قابل بحث است؛ از يم سود از دو جنبه بسيتقس

 يخارج ياز به منابع ماليش نيو افزا يم سود موجب كاهش منابع داخليشركت هاست، تقس يش رويپ

ن رو يهستند از ا يم سود نقدياز سهامداران شركت خواهان تقس ياريبسگر يشود، از طرف د يم

سود آور  يق مختلف آنان و فرصت هاين علايد بيران با هدف حداكثر كردن ثروت همواره بايمد

ركتها ـــران شيدــم يم سود كه از سويمات تقسيــن تصميبنابرا. تعادل برقرار كنند يه گذاريسرما

موثر  يتهايتوجه همهجانبه به عوامل و محدود. ت استياهم يار حساس و دارايـــشود بس يخاذمــات
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شركت در  يم سود علاوه برحداكثر رساندن ثروت سهامداران، موجبات حفظ و بقاياست تقسيبر س

 ..دينما يعرصه رقابت ورشد و توسعه روزافزون آن را فراهم م

ن امر باعث يسهامداران عمده است و اار يم سود شركت ها در اختيتقس يران خط مشيدر ا

زان سود ينده چه مينكه شركت در آيكه برآورد ايده است بطورين مورد گرديدر ا يجاد خلأ اطلاعاتيا

م ياست تقسير سيينكه تغيرغم ا يعل. باشد يم خواهد كرد منوط به رفتار سهامداران عمده ميتقس

وجود  ين خلأ اطلاعاتيران ايدر ا يبازار دانست ولت يتوان از اطلاعات با اهم يسود در شركت ها را م

 .دارد

همانگونه كه در بخشهاي پيشين نيز توضيح داده شده است، يكي از موارد مهمي كه سهامداران 

براي تعيين ميزان سود تقسيمي مي توانند مد نظر قرار دهند صورتهاي مالي به ويژه ترازنامه و 

يكه طبق مفاد قانون تجارت، سود تقسيمي حداكثر در هشت از آنجاي. صورت سود و زيان مي باشد

ماه پس از تصويب بايد به سهامداران پرداخت گردد لذا مسئله سرمايه در گردش عامل مهمي مي 

باشد كه همانگونه كه مستحضر هستيد سرمايه در گردش تفاضل داراييهاي جاري و بدهيهاي جاري 

يا شركتي كه در حال رشد مي باشد، سهامداران به . مي شود بوده كه دو مورد فوق در ترازنامه افشاء

دليل نياز به نقدينگي ميزان سود تقسيمي كمتري را تصويب مي كنند كه اين مورد نيز در داراييهاي 

 .قابل رديابي مي باشد) درآمد و هزينه(و صورت سود و زيان ) سرمايه گذاريها(بلند مدت 

 ق يهدفهاي تحق-1-4

رات اقلام سود ييرات اقلام ترازنامه و تغيين تغيا بين موضوع است كه آيا يق بررسيتحقن يا يهدف كل

رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباط يپذ يهر سهم شركتها يميرات سود تقسييان با تغيو ز

ازنامه و ل دهنده تريرات اقلام تشكيين تغيق ارتباط بين تحقيدر واقعدر ا ر؟يا خيوجود دارد  يمعنادار
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رفته شده در بورس اوراق يپذ يهر سهمدر شركتها يميرات سود تقسييان با تغيرات اقلام سود و زييتغ

بر آن است كه ارتباط و  يق سعين تحقيگر در ايبه عبارت د. رديگ يقرار م يبهادار تهران مورد بررس

ن شود تا ييهر سهم تع يميرات سود تقسييان با تغيرات اقلام ترازنامه و سود و زيين تغيب يهمبستگ

رات اقلام ترازنامه و ييتواند با تغ يهر سهم م يميرات سود تقسييا تغيكرد كه آ يريجه گيبتوان نت

 .ر؟ يا خين شود ييان تبيسود و ز

 فرضيه هاي تحقيق -1-5

 رات اقلام ترازنامهيين تغين موضوع است كه بيا يق بررسين تحقيا يهمانگونه كه اشاره شد، هدف كل

رفته شده در بورس اوراق يپذ يهر سهم شركتها يميرات سود تقسييان با تغيرات اقلام سود و زييو تغ

:شود  يم ير عمليات زين هدف با طرح فرضيا. ريا خيوجود دارد  يبهادار تهران ارتباط معنادار  

 

:ياصل يه هايفرض-1-5-1  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييبا تغ ترازنامهرات اقلام يين تغيب  - 1   

. هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييبا تغ انيرات صورت سود و زييتغ نيب - 2  

:اول  يه اصليفرض يفرع يه هايفرض-1-5-2  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييو تغ يجار يهاييرات دارايين تغيب-1   

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييو تغ ير جاريغ يهاييرات دارايين تغيب -2  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييو تغ يجار يها يبدهرات يين تغيب -3  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييو تغ ير جاريغ يها يرات بدهيين تغيب -4  

.سهم ارتباط وجود دارد هر يميرات سود تقسييرات حقوق صاحبان سهام و تغيين تغيب -5  
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:دوم  يه اصليفرض يفرع يه هايفرض-1-5-3  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسييرات درآمد ها و تغيين تغيب -1  

.هر سهم ارتباط وجود دارد يميرات سود تقسيينه ها و تغيرات هزيين تغيب -2  

:قيقلمرو تحق-1-6  

ق، بر موضوع يمراحل تحق يباشد تا محقق در تمام يقلمرو و دامنه مشخص يد دارايبا يقيهر تحق

ز يق نين تحقيا. م دهديج حاصل از نمونه را به جامعه تعميداشته باشد و بتواند نتا يق احاطه كافيتحق

:باشد ير ميز يدامنه ها يق ها داراير تحقيمانند سا  

رات اقلام ترازنامه و صورت سود و يين تغيارتباط ب يق به بررسين تحقيا: ق يتحق يقلمرو موضوع

.پردازد يهر سهم م يميرات سود تقسييان با تغيز  

به مدت پنج  1389ان سال يتا پا 1385سال  يق از ابتدايتحق يقلمرو زمان: ق يتحق يقلمرو زمان

.باشد يسال م  

بورس اوراق رفته شده در يعام پذ يسهام يق شركتهايتحق يقلمرو مكان: ق يتحق يقلمرو مكان

.باشد يم) مه و بانكها ي، ب يه گذاريسرما ير از شركتهايبه غ(بهادار تهران   

 قيتحق يرهايمتغ-1-7

ر مستقل يبا هفت متغ) هر سهم يميرات سود تقسييتغ(ر وابسته يك متغيق ارتباط ين تحقيدر ا

 يرات بدهيي، تغ يجار يها يرات بدهيي، تغ ير جاريغ يهاييرات دارايي، تغ يجار يهاييرات داراييتغ(

با توجه به ) نه ها يرات هزييرات درامدها و تغييرات حقوق صاحبان سهام ، تغيي، تغ ير جاريغ يها

 ير هاينحوه محاسبه متغ. رديگيقرار م ياندازه شركت و نوع صنعت مورد بررس يكنترل يرهايمتغ

 :باشد ير ميق به شرح زيتحق


