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 و تشکر یرتقد 
انگیسان که با جناب آقای دکتر سهراب دل ام یگرام با سپاش فراوان از استاد راهنمای 

 اند.بوده جانب یناخود راىگشای  دریغ یب های دلسوزانه و راهنمایی
کمال تشکر و  ،از زحمات استاد گرامی جناب آقای دکتر محمد شریف کریمی استاد مشاورم همچنین

 نمایم.سپاسگزاری را می
کمال  یسن  اندبوده جانب ینااره مشوق و راهنمای از زحمات کلیو اساتید محترم گروه اقتصاد که همو و 

  تقدیر و تشکر را دارم.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 چکیده:

-ّبی اسبسی کِ اهزٍسُ ّز کطَری بب آى رٍبزٍست، بیکبری است. ایي هطکک  ّوکَارُ سیبسکت   یکی اس چبلص

تَاى بکِ  کبرّب هیی ایي راُاس جولِ ٍ راُ ح  در ایي سهیٌِ ٍادار ًوَدُ است.را بِ ارائِ راّکبر  اقتػبدداًبىهذاراى ٍ 
 ضَد. ّبی هزکشی بزای هقببلِ بب ایي هطک  اعوبل هیّبی پَلی اضبرُ کزد کِ اس سَی ببًکسیبست

 .کٌکذ هکی  بزرسکی  ًباطویٌبًی ًسبت بِ تَرم ٍجکَد دارد،  کِ یسهبًهطبلعِ اثزات سیبست پَلی بز بیکبری را ایي 
در استفبدُ قزار گزفتکِ اسکت.   هَرد در ایي خػَظ کطَر ایزاى  ٣١٣١تب  ٣١٣١ی سهبًی ّبی سبلیبًِ طی دٍرُدادُ
-هیّبی هختلف بزآٍرد ی اٍل ًباطویٌبًی تَرم بب استفبدُ اس رٍشایي هطبلعِ ضبه  دٍ هزحلِ است. در هزحلٍِاقع 

-هکی ٍ سپس هذل تخوکیي سدُ   ضذُ دادُی بعذی هقذار ًباطویٌبًی بزآٍرد ضذُ، در هذل اغلی قزار ٍ در هزحلِضَد 

ٍ ضبخع ضوٌی  CPI، لگبریتن CPI)اختلاف سطح ضَد در ایي هطبلعِ تَرم بز اسبس سِ رٍش هحبسبِ هی. ضَد
ٍ  CPI)اختلاف سطح  هٌبسب تطخیع دادُ ضذدٍ رٍش در ایي خػَظ،  ضذُ اًجبمّبی . بز اسبس آسهَىقیوت(
ِ  (.CPIلگبریتن  ، CRAKضکبه ،   JCRAKّکبی خکبًَادُ   هکذل ی ًباطویٌکبًی تکَرم اس   در خػَظ هحبسکب

JCRAK  ٍHJCRAK  ُعلت استفبدُ اس ایي سِ رٍش در ًظکز گکزفتي اثکزات    ضَدهیدر ایي سهیٌِ استفبد .
ِ  ّکب،  علاٍُ بز ایي هکذل ّوچٌیي  .ّبی قیوتی بز ًباطویٌبًی تَرهی استهتقبرى ٍ ًبهتقبرى ضَک ی بکزای هحبسکب

ی قبک   تَرم دٍرُبب استفبدُ اس  ضذُ ارائِرٍش پیطٌْبدی در ضذُ است. ًیش پیطٌْبد  رٍش دیگزیک رم ًباطویٌبًی تَ
هطکخع ضکذ ککِ     ضکذُ  اًجبمبب تَجِ بِ بزآٍردّبی ) ضَدٍ اًجبم یک سزی تعذیلات، ًباطویٌبًی تَرم هحبسبِ هی

سزی بب تَجِ  ٣1ّبی هذکَر )استفبدُ اس رٍش بب یذضذُتَلّبی دادُ. (رٍش پیطٌْبدی در هَرد ایزاى سبسگبرتز است
ضَد( بِ عٌَاى یک جبًطیي بزای ًباطویٌبًی تَرم در هذل اغلی قکزار دادُ  ّبی هختلف تَلیذ هیبِ فزٍؼ ٍ رٍش

 ضکذُ  تػکزیح ّبی رایج در اقتػبد کلاى ٍ تَابع عزضِ ٍ تقبضبی ک  ّوچٌیي هذل اغلی بز اسبس تئَریضَد. هی
است کِ عبه  ًباطویٌبًی تَرم ًیش بِ هذل اضبفِ ضذُ است. بز ایي اسبس هذل اغلی یک ببر بکذٍى اضکبفِ ککزدى    

تخویي سدُ  GMMٍ بب استفبدُ اس رٍش عبه  ًباطویٌبًی تَرم ٍ یک ببر ًیش بب اضبفِ ًوَدى عبه  ًباطویٌبًی تَرم 
هعبدلِ بکذٍى ٍجکَد    ١٣آٍرد گزدیذُ است )ضبه  هعبدلِ تحت سٌبریَّبی هختلف بز 1٣1ضَد. در ایي خػَظ هی

هعبدلِ بب ٍجَد عبه  ًباطویٌبًی تَرم(. در هذل بکذٍى عبهک  ًباطویٌکبًی تکَرم ًتکبیج       1٣٣عبه  ًباطویٌبًی تَرم ٍ 
یعٌی افشایص حجن پَل یب ًقکذیٌگی ببعکک ککبّص    ؛ آى است کِ سیبست پَلی بز بیکبری هؤثز است ی دٌّذُ ًطبى

ایي  ی دٌّذُ ًطبىبزعکس. ّوچٌیي در هذلی کِ عبه  ًباطویٌبًی تَرم لحبظ ضذُ است ًیش ًتبیج  ضَد ٍبیکبری هی
بکِ عبکبرت دیگکز ح کَر     ؛ کٌذّبی پَلی بز بیکبری، بب ٍجَد ًباطویٌبًی تَرم کبّص پیذا هیاست کِ تأثیز سیبست

آى  ی کٌٌکذُ  یکبى بکٌذ. بِ علاٍُ ًتکبیج  ّب را خٌثی هیعبه  ًباطویٌبًی تَرهی در هذل، هقذاری اس تأثیز ایي سیبست
ی هستقین ٍ هعٌبدار بیي ًباطویٌبًی تَرم ٍ بیکبری ٍجَد دارد، یعٌی افشایص در ًباطویٌبًی تَرم هٌجز است کِ رابطِ

ی فزیذهي در ایي خػَظ کِ افشایص ًباطویٌبًی تکَرم هٌجکز بکِ    فزضیِضَد. ایي ًتبیج، بِ افشایص در بیکبری هی
 کٌذ.گزدد را تأییذ هیری هیافشایص بیکب
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 هقذهِ -١-١

      ه١ٕلارکٍَـهبى اق یکی وبلثیکبـی ٘ی ؼـ اغیف ا٠وبلّبی هىشلكم کبًّثیکبـی اوز. ثَؼُ

ؼّبیدَلیاٌبـُکفسَاىثِویبوزّبهیایيویبوزیاقخولِ.اوزّبییؼـایيقهیٌِّبٍویبوزسّوین

ّبهبًٌؽـٌؽاقشّبؼی،کبًّثیکبـی،سثجیزقیوزخْزـویؽىثِاّؽافیّبىاکِّوَاـُسَوٗاقشّبؼؼ

دَلیهقبهبراوزلاقمآهیك،هَفقیزویبوزدَلییکا٠وبلثفای.ّوسٌیيگفؼؼهیدیٌٍْبؼٍا٠وبلٍ...

ؼـکهٌَٝـ،ایيثفای.ثبٌٌؽؼاٌشِاقشّبؼیهشغیفّبیثفایيویبوزسأثیفهیكاىٍقهبىاقِطیطیاـقیبثی

گؿاـؼ،هیفسأثیاقشّبؼیّبیثػًثفدَلیویبوزآى٘فیقاقکِّبییهکبًیىنٍاثكاـّبکبفیٌٌبغزٍ

ز.اؤفٍـی

هی ـا ا٠وبلویبوزسَـم آثبـ اقشّبؼؼسَاىیکیاق اکثف ًٝف ثِ آثبـّبىاّبیدَلیؼاًىزٍ یکیاق

 سَـمایدبؼفٕبیًبا٘ویٌبًیاوز.ثبـقیبى

 اق گفٍّی ًٝف ثِ ففیؽهيآًبىّوسٌیي خولِ ًبا٘ویٌبًیهی1اق اثف، ثیکبـی ٍ سَـم ثیي اـسجبٖ ثف سَاًؽ

ّبیاقشّبؼیٍافكایًثیکبـیَِـرکًِبا٘ویٌبًیسَـهیؼـآیٌؽُوجتکبًّف١بلیزِایيثگؿاـؼ،ث

(.Friedman, 1977)غَاّؽٌؽؼـخبه١ِ

ّب٠بهلًبا٘ویٌبًیـاًیكؼـًٝفگففشٍِؼـاخفایایيویبوزاـاىؿگویبوزثٌبثفایئفٍـیاوزکِ

 ثِ سَخِ ثب آىغبفلًگفؼًؽ. اثفارویبوزاق ایيسطقیقثف ٍخَؼایيهٙبلتؼـ ثیکبـیثب ّبیدَلیثف

ًبا٘ویٌبًیسَـمـاثفآٍـؼٍهطبوجِ،ّبیهػشلفٍثباوشفبؼُاقـٍيًبا٘ویٌبًیسَـهیسوفکكگفؼیؽُاوز

ٍوذهایيهقؽاـثفآٍـؼیث٠ٌَِاىیکخبًٍیي )ًوَؼُ ؼـدفٍکىی( هؽلهَـؼثفایًبا٘ویٌبًیسَـم،

 . غَاّؽٌؽؼوزآهؽُثبهؽلثؽٍىًبا٘ویٌبًیهقبیىًٍِِشبیحثقفاـگففشِثفـوی

 

 

 

                                                           
1
 - Milton Friedman 
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 لِ تحقیقأهسشزح ٍ بیبى  -٢-١

یقهبًـٍؼ.ؼـاقشّبؼکلاىثٌِوبـهیهَخَؼیّبٍاّفمـّبسفیياثكاّبیدَلیاقخولِهْنویبوز

،ثفایـویؽىث١ٍِٔیزهٙلَة،یبثْجَؼآىٍؼــاوشبیؼوشیبثییىز١ًٍٔیزهَخَؼاقشّبؼهٙلَةکِ

ّؽف هییٌؽُییيس١ثِ کویبوز سَاىاقشّبؼی، ا٠وبل ؼفّبیدَلیـا ؛ اهب ثبّبایيویبوزاخفایاگف

ّب،هوکياوزؼـ٠ولکفؼایيویبوزَِـرگیفؼؼیگف٠َاهلثؽٍىسَخِثِل،ّؽفایدبؼـٌؽٍاٌشغب

 ٌَؼ. اغلالایدبؼ ٍ سَـم غیفایدبؼ ٍ اقشّبؼ قبثلدیًًبا٘ویٌبًیؼـ سَوٗآثیٌیٌؽى کبـگكاـاىیٌؽُ

 .ؼاًىزویبوزدَلیؼـاغشلالایدبؼ٠َاهلخولِاقسَاىـاهیاقشّبؼی

-٠وؽُگؿاـؼ.اکثفاقشّبؼؼاًبىه١شقؽًؽکِخبیهییثفکلاقشّبؼیککٍَـثفثبـقیبىاثفارسَـم،

یًبٌیاقسَـماق٘فیقایدبؼًبا٘ویٌبًیاوز.ًبا٘ویٌبًیسَـهیثفـٍیهشغیفّبیضقیقیاثفّبىبسفیيقی

قی ٍ ّبىبگؿاٌشِ قیبؼی کلی هیثف خبی ثف گؿاـؼاقشّبؼ ؼـ. اوزکِ فٕبیی سَـهی آى ًبا٘ویٌبًی

ـٍغَاٌّؽؼاٌز،ًبهٙوئيّىشٌؽ.اقشّبؼیًىجزثِهیكاىسَـمآیٌؽُکِؼـدی٠ًٍَاهلّبگیفًؽُینسّو

ٌَؼکِایياقشّبؼیهیّبی٠َاهلًبا٘ویٌبًیضبِلاقهٌبثٟهػشلف،هَختسغییفؼــٍيًٍَٞسّوین

(.25-1384:28ٍي٠ٍجبوی،ففقیي)گؿاـؼسأثیفهیّبآىّبیضقیقیّبؼـًْبیزثفـٍیف١بلیزسّوین

.ؼاـؼ اغشلافًٝفٍخَؼیدَل ّبیسأثیفویبوزیقهیٌِ ؼـ هػشلف اقشّبؼؼاًبىهکبست ثیيّوسٌیي

 اق س١ؽاؼی  ؼـ سأثیفی ٍ ؼّؽهی سغییف ـا اووی سَلیؽ سٌْب دَلی ّبیویبوز ا٠وبلاقشّبؼؼاًبىه١شقؽًؽ،

 ٌفایٗ ؼـ دَلیّبیویبوزؼاـًؽکِ ا٠شقبؼ اقشّبؼؼاًبى اق ؼیگفای٠ؽُ.ؼاٌز ًػَاّؽ ضقیقی سَلیؽ

 اؼثیبر ؼـ.ؽٌؼّهی سغییف ثلٌؽهؽر ؼـ ضشی ٍ هؽرکَسبُ ؼـ ـا ضقیقیسَلیؽ ،اووی سَلیؽ ثف ٠لاٍُ غبِی

ثفایيهجٌب دَل غٌثبیی ثطث ٌَؼ.ًبهیؽُهی دَل دَلیثفسَلیؽ،غٌثبیی ّبیویبوز سأثیف اقشّبؼی،٠ؽم

 ّبایيویبوز ٍ ٌَؼهی هٌدف اووی هشغیفّبی سغییف ثِ سٌْب اقشّبؼ ثف دَلی ّبیویبوز اثفگؿاـی کِ اوز

ثیکبـیـا ًٝیف اقشّبؼ ضقیقی هشغیفّبی ًوی سغییف سَلیؽٍ   اثفگؿاـی قهیٌِ هٙبل١برثىیبـیؼـؼٌّؽ.

 یکىبى سدفثی هٙبل١بر ایي ًشبیح اوز. گففشِ هػشلفَِـر کٍَـّبی ؼـ سَلیؽ ثف دَلی ّبیویبوز

 وبغشبـ ٍ ّبففْدیً ٍ اًشػبثی هؽل ؼـ سٌَٞ اوزثِ هوکي آهؽُ ؼوز ثِ ًشبیح ؼـ اغشلاف اوز. ًجَؼُ

ثفگفؼؼ.هؽل سػویي ّبیـٍي اًَاٞ ٍ خبه١ِ ثف ضبکن اقشّبؼی

ًماؼ، ٠جبوی(،1391)ِویویٍغلاهی ٍي،اضىبًی،خ١ففیففقیي،ایفاى اقشّبؼ سدفثی هٙبل١بر ؼـ 

(،ضیؽـی1387هْفآـا) (،1390)اًگیكاى،فلاضشیٍـخجیؼل(،1391)ؼٍوز هٍشفیففاّبًیٍ گَؼـقی

-ویبوز اثفگؿاـی قهیٌِ ؼـ (،1380)ًٝیفی ٍ ٍخلالیًبئیٌی(1383)٠ففبًیِویویٍ خ١ففی(،1387)

.اوز آهؽُ ؼوز ثِ ضشیهػبلفی ٍ هشفبٍر ًشبیح دَلی، ّبی
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 هٙبل١برخبآىاق هشغیفّبیاقشّبؼییقهیٌِؼـٌؽُاًدبمکِ ایفاى،اثفگؿاـیویبوزدَلیثف ثِؼـ

اکثفاقشّبؼؼاًبىثِضَٕـًبا٘ویٌبًیسَـمٍاثفارآى؛ًٍشیدٍِاضؽیهٌدفًگفؼیؽُاوز ّوسٌیيسقفیجبً

ياثفا٠وبلایّوسٌیيٍسأثیفویبوزدَلیثفثیکبـیؼـاقشّبؼایفاىثفـویثفایياوبنا٠شفافؼاـًؽ.

ثبلاییـاسدفثِهیكاىسَـمٌکؼـٌفایٙیکِکٍَـهبىّبؼـٌفایًٗبا٘ویٌبًیٔفٍـیاوز.ثیویبوز

ؼـاسػبؾیکویبوزدَلیهٌبوتًٍطَُ ـیكاىٍف١بلاىاقشّبؼیسَاًؽثِثفًبهًِوبیؽ،ایيهََٔٞهیهی

اثفگؿاـیآىکوکًوبیؽ.

ثٌبثفایي،؛ٌَؼخْزـٌٍيٌؽىهََٔٞاقهؽل٠فٍِٔسقبٔبیاقشّبؼکلاىاوشفبؼُهیؼـایيهٙبل١ِ

 ثفـویهیویبوزدَلیسأثیفاثشؽا هَـؼوذهّویياثفارثبٍخَؼ٠بهلًبا٘ویٌبًیًیكگفؼؼ.ثفثیکبـی،

ّباقآثبـایيویبوزسفیٌَؼسبسَّیفٍاق١یدفؼاغشِهیّبآىثِهقبیىًِْبیزٍؼـگیفؼهیثفـویقفاـ

.کٌؽاـائِّبیدَلیؼـٌفایٍٗاق١یسفیاقاثفگؿاـیویبوزثِهقبهبردَلیسَّیفـٌٍيسبًوبیؽاـائِـا

 ًبهِ یبىپباّذاف  -٣-١

یـٍؼ.اقایيـًٍطَُّبیدَلیاقخولِاثكاـّبیهْنؼغبلزؼٍلزؼـاقشّبؼکلاىثٌِوبـهیویبوز

اّؽافـٍؼ.ٌوبـهیِّبیهْنثخولِثیکبـیاقهََّٔٞبثفهشغیفّبیضقیقیاقشّبؼاقثیفایيویبوزأس

 سَاىٌبهل:ـاهیًبهِیبىدبایي

1390سب1353یثفـٍیثیکبـی٘یؼٍـُ(ضدندَل،ًقؽیٌگی)ثفـویسأثیفهشغیفّبیویبوزدَلی-1

 ؼـکٍَـایفاى

 ثبؼـًٝفگففشيًبا٘ویٌبًیسَـمثفثیکبـیّبیدَلیگؿاـیویبوزثفـویاثف-2

لطبّٚبیدَلیؼـهؽلثؽٍىًبا٘ویٌبًیسَـمٍؼـهؽلیکِویبوزهقبیىِاثفار-3 ًبا٘ویٌبًیسَـمـا

 ؽ.کٌهی

 ًبهِ یبىپباّویت، ارسش ٍ کبربزد ًتبیج  -٤-١

فیًٝیقیضقیفّبیثفهشغیدَلیّببوزیاقخولِو،یاقشّبؼیّبیگؿاـویبوزسأثیفزیثبسَخِثِاّو

سَاًؽیهیهػشلفاقشّبؼیّبٍاٌشغبلؼـثػًیدَلبوزیویفّبیهشغبىیاٌشغبل،ـٌٍيٌؽىاـسجبٖه

.کلاىکٍَـثبٌؽیكیـثفًبهِخْزؼـییـاّگٍب

لکررلاىاقشّرربؼیایررفاىؼـورربّرربیاقٌرربغُ(LMI)1دررَلالوللرریثرریيِررٌؽٍ  گرركاـيثرفاورربن

6ًهیلاؼی،ًرفظثیکربـیایرفاى٘ری2017 ثیٌریٌرؽُاورزٍِرٌؽٍ وربلآیٌرؽُثربـًٍرؽافكایٍریدری
                                                           
1
 - International Monetary Fund 
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ؼـِررؽثررَؼُاوررز15هرریلاؼی2011کررًِررفظثیکرربـیایررفاىؼـورربلدررَلثرربا٠ررلامایرريالوللرریثرریي

سررب2012ّرربی،ثررفایورربلا٠ررلامًوررَؼُاوررز(3/12ـا1390)هفکرركآهرربـایررفاىًررفظثیکرربـیورربل

 7/20ؼـِررؽ،20ؼـِررؽ،2/19ؼـِررؽ،18ؼـِررؽ،6/16ّرربیهرریلاؼیًیرركثررِسفسیررتًررفظ 2017

.(IMF, economic outlook)ثیٌیکفؼُاوزًیؼـِؽـاد1/21ؼـِؽٍ

ّوسٌیيکٌؽ.ییـاؼـخْزکبًًّفظثیکبـی،آٌکبـهیّبسَخِثِایيهٙلت،ٔفٍـراسػبؾویبوز

ٍ 2011ّبیالوللیدَل،ؼـوبلّبیٌِؽٍ ثیي٘جقگكاـي؛ٍثبلاـاؼاـؼایفاىوبلیبىهشَالیسدفثِسَـم

ؼـهٙبل١برهػشلفاًؽ.ّوسٌیياقخولِکٍَـّبییاوزکِثبلاسفیيـسجِسَـمـاؼـخْبىؼاٌش2012ِ

ٌؽُهٍػُ اثفارقیبىکِ یکیاق ایدبؼ سَـم، ًبا٘ویٌبًیًبا٘ویٌبًیسَـهیثبـ ثىكاییؼـاوزٍ سأثیف

ؼـٌفایًٗبا٘ویٌبًیسَـهیاّویزثىكاییویبوزدَلیثفـویاثفاراقایيـٍ.ّبیاقشّبؼیؼاـؼف١بلیز

ّبؼاـؼ.ویبوزا٠وبلٍاثفگؿاـیایيؼـزگًَگی

ثِهٙبلت سَخِ ًشبیحایيهٙبل١ِهیٌؽُهٙفشثب ٌفایّٗبیدَلیثفثیکبـیؼـسَاًؽاثفگؿاـیویبوز،

کِاسػبؾخلتًوبیؽٍلیبیاهَــاثِایيهىألِثیٍشف.ّوسٌیيسَخِاًٍبىؼّؽـاًبا٘ویٌبًیسَـمؼـایفاى

ًشبیحًبهٙلَثیـاثِثبـثیبٍـؼ.اوزیکویبوزدَلیثؽٍىسَخِثٌِفایٗاقشّبؼیضبکن،هوکي

 ّبی تحقیقفزضیِ -٥-١

ؼّؽ.هیـاکبًّثیکبـیاًجىب٘ی،ویبوزدَلی-1

یبثؽ.کبًّهیثیکبـیؼـٌفایًٗبا٘ویٌبًیسَـماثفارویبوزدَلیثف-2

 ّبرٍش گزدآٍری دادُ -٦-١

یّبىبٍهفاخ١ِثِوبقهٍهفکكآهبـایفاىّبیایيهٙبل١ِثفاوبنآهبـّبیـوویثبًکهفکكیؼاؼُ

گفؼ ؼاؼُآٍـیهفثَِ٘ اوز. گفؼیؽُ ٌبهل: اوشفبؼُ هَـؼ ؼـ-1ّبی هفکكی ثبًک ـووی آهبـّبی

ّبیهّففیؼٍلزًٍفظ،ضدنًقؽیٌگی،ضدندَل،سَلیؽًبغبلُؼاغلی،ّكیCPIٌِغٌََّبغُ

سَوٗهطققیؽٌؽُسَلّبیؼاؼُ-3سَوٗهفکكآهبـایفاىؼـغًََّفظثیکبـیٌؽُاـائِآهبـ-2اـق

الفهطبوجِهیکِثَِِـرقیفثفایًٍبىؼاؼىوٙصًبا٘ویٌبًیسَـم ثب-گفؼؼ: سَلیؽًبا٘ویٌبًیسَـم

اغشلافوٙصـٍي)،ؼـایيهفضلِزَىسَـمثبؼARCH،GARCHٍEGARCHٍاوشفبؼُاقوِـٍي

CPIٍاغشلافلگبـیشویCPIوفیًبا٘ویٌبًیسَـمسَلیؽغَاّؽٌؽ.ة6ٌَؼ.ؼـهدوَٞ(هطبوجِهی-

:اوزکِثَِِـرقیفبؼُاقیکهؽلدیٌٍْبؼیسَلیؽؼاؼًُبا٘ویٌبًیسَـمثباوشف
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 ̇     ̇
 
   

 ̇   
 

سَـم دیً ثیٌی ًٍؽُ

 ̇   
1-1یه١بؼلِ   

 

 Ṗt-1،1-1ؼـه١بؼلِ یکیثفاوبنکِؼـایيهٙبل١ِثِؼٍَِـرهطبوجِهیاوزًفظسَـم گفؼؼ.

cpi(rcpi). eٍؼیگفیثفاوبنلگبـیشنcpi(inf)اغشلافوٙص
t-1Ṗ ًِفظسَـماًشٝبـی(غَؼثفاوبنو(

ًبا٘ویٌبًییآیؽ.ؼـهطبوجِیقجلثِؼوزهیسَـمؼٍـُ-3ـًٍؽٍ-2دفوکبر-فیلشفّبؼـیک-1ـٍي

ًٌَؽ.ؼـایيسفاقیک،ثبهقؽاـیکٍهقبؼیفهٌفیثبِففخبیگكیيهیثفهجٌبیـٍيفَ هقبؼیفثكـگ

ٌَؼ.وفیؼاؼًُبا٘ویٌبًیسَـمسَلیؽهی6هؽلًیك

 م تحقیقًجبارٍش  -٧-١

سطلیلی ایيسطقیق، -ًَٞهٙبل١ِؼـ دیٍیٌِسَِیفیاوز هجبًیًٝفیٍ اثشؽا ایيهٙبل١ِ ؼـ آىثبی.

وذهثبهٙبل١ٍِؼوزآهؽٍُِهقبلاره١شجف،ثّبیهَخَؼٍکشبةیٍاوٌبؼیاقاًِباوشفبؼُاقـٍيکشبثػ

-ؼـٍاقٟهیٌَؼ.ثفـویایيهٌبثٍٟؼـًٝفگففشيٌفایٗاقشّبؼیضبکنثفکٍَـ،ثِثفآٍـؼدفؼاغشِهی

سَاىهفاضلاًدبمایيهٙبل١ِـاثِؼٍثػًسقىینًوَؼ.ؼـثػًًػىز،سأثیفویبوزدَلیثفثیکبـی،ؼـ

هؽلسػویيثفـویهیٌؽُاـائِهؽل هیٌؽُقؼٌَُؼ. گفؼؼٍٔفایتثفآٍـؼ ٌبهلؼٍ؛ ثػًؼٍم، اهب

اوزهفضلِ 1ّبیؼـاٍلیيهفضلِثفایثفآٍـؼًبا٘ویٌبًیاقهؽل.
ARCH،2GARCH،3EGARCHٍیک

گفؼؼ.هفضلِؼـاثشؽاًفظسَـمثباوشفبؼُاقوِـٍيهطبوجِهییيؼـا.گفؼؼهیـٍيدیٌٍْبؼیاوشفبؼُ

ARCHّوسٌیيٍخَؼاثفار ثفـویهیآىؼـ وذهًبا٘ویٌبًیسَـمثفاوبنوِهؽلّب ٌؽُاـائٌَِؼ.

 هیARCHغبًَاؼُ ـٍيؼوزهطبوجِ ٘جق سَـم ًبا٘ویٌبًی هطبوجِ هفضلِ ایي ؼـ ث١ؽی اقؽام گفؼؼ.

اٍلیيهفضلِ،اوزوبغزهطقق ؼـ ًبا٘ویٌبًیسَـم هطبوجِ دهاق هفضلِ. ؼٍمیؼـ ٌؽُهطبوجِهقؽاـ

یکٌِبهلًبا٘ویٌبًیثفایًبا٘ویٌبًیسَـمؼـهؽل(دفٍکىی)خبًٍیيث٠ٌَِاىیک،ّبیهػشلفسَوٗهؽل

ّبیوفیاقؼاؼُؼـایيقهیٌِ.گفؼؼهیثفآٍـؼٔفایتٌٍَؼقؼُهیسػویيهؽلٌٍؽُؼاؼُقفاـ،اوز

ثبًکهفکكی اوبنآهبـ ثف ایفاىقهبًیکِ آهبـ هفکك ؼوزآهؽٍُ اوز،ثِ ثفایغَاّؽٌؽاوشفبؼُ .

آقهَىثِثفـویًشبیح،ًیكؼـًْبیزگیفؼ.هَـؼاوشفبؼُقفاـهیEviewsافكاـًفمًیكهؽلسػویيٍثفآٍـؼ

غَاّیندفؼاغز.ّبآىّبٍسطلیلففٔیِ

                                                           
1
 - Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity 

2
 - Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity 

3
 - Exponential GARCH 
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 تحقیق قلوزٍ سهبًی، هکبًی ٍ هَضَػی -٨ -١

 هشغیفّبیوفیقهبًیوبلاًِ آهبـیایيسطقیقکلیِ ایفاى٘یؼٍـُکبـثفؼُثِخبه١ِ اقشّبؼ ؼـ ٌؽُ

اقآهبـّبیـوویثبًکهفکكیخوَْـیاولاهیٍهفکك؛کِاوز(1974-2011)1353-1390قهبًی

-٠َیسأثیفویبوزاقًٝفهکبًیهطؽٍؼثِکٍَـایفاىاوز.ّوسٌیياقًٝفهٌََٔؼ.آهبـایفاىاغؿهی

کٌؽ.ّبیدَلیثفثیکبـیؼـٌفایًٗبا٘ویٌبًیسَـمـاثفـویهی

 رٍش تجشیِ ٍ تحلیل اطلاػبت -٩-١

 ّؽفاِلیایيدبیبىخبآىاق ًٝفگففشي٠بهلکِ ؼـ ثیکبـیثب ثفـویاثفارویبوزدَلیثف ًبهِ

ٌؽُاوز.ًبا٘ویٌبًیسَـهیاوز.اثشؽاثِثفآٍـؼایي٠بهلدفؼاغشِ

-ؽ.اقخولِهؽلکٌٌگیفیًبا٘ویٌبًیاوشفبؼُهیؼـهٙبل١برسدفثیاقٍاـیبًهیباًطفافه١یبـثفایاًؽاقُ

 اًطفافه١یبــا ؼـایياوزGARCHّبیهؽل،ًوبیٌؽثفآٍـؼهیهىشقینثَِ٘ـّبییکٍِاـیبًهیب .

یک یبفشي ثفای (دفٍکىی)خبًٍیيسطقیق سَـمهٌبوتثفای هؽلًبا٘ویٌبًی اق ARCH،GARCHّبی

ٍEGARCH ثِسػویيهؽلکِاقخولِهؽل دفؼاغشِّبیٍاـیبًهًبّوىبًیٌف٘یاسَـگفویَّىشٌؽ،

هؽلٌَؼهی ایي اق اوشفبؼُ ٠لز ٌَکّب. ًبهشقبـى ّوسٌیي ٍ هشقبـى اثف گففشي ًٝف ثفؼـ قیوشی ّبی

ِوذهثبسػویيهؽلٍاوشػفاجٍاـیبًهٌف٘ی،خبًٍیٌیثفایًبا٘ویٌبًیسَـمث.ًبا٘ویٌبًیسَـهیاوز

-ـاهطبوجِهیًٍؽُثیٌییًدآیؽ.ّوسٌیيثفایهطبوجًِبا٘ویٌبًیاقیکـٍيؼیگفًیكکِسَـمؼوزهی

ؼـٍاقٟؼـایيهٙبلغَاّؽٌؽکبـثفؼُثٍِث٠ٌَِاىًبا٘ویٌبًیؼـهؽلٌؽُاوشفبؼُ،ؽکٌ ١ًِبا٘ویٌبًیثب.

یث١ؽثباوشفبؼُاقهجبضثسئَـیکهَخَؼؼـایيقهیٌِؼـهفضلٌَِؼ.اوشفبؼُاقزْبــٍيسػویيقؼُهی

ٌَهٌبوت٘فاضیهییاقشّبؼوٌدهؽل گیفیهشغیفّبییهبًٌؽًفظثیکبـیؼـغََّاًؽاقُّوسٌیيؼ.

گفؼؼ.ایيهشغیفّباوشفبؼُهیدفوکبرٍـًٍؽ-٘جی١یٍسَـماًشٝبـیاقفیلشفّبؼـیک

سَخِثِهٙبلت ٍؼـٌَؼزوٌبـیَّبیهػشلفثِسػویيهؽلدفؼاغشِهیؼـثبلاوذهسطٌؽُهٙفشثب

.ٌَؼاًشػبةهیکبـاییـاؼاٌشٍِهٌبوتثبٌؽ،سفیيیًثًْبیزهؽلیکِ

 ًبهِ یبىپبسبختبر  -١0-١

هػشّفثیبىگفؼیؽُاوز.ثَِ٘ـٌَؼ.ؼـفّلاٍل،کلیبرسطقیقًبهِثِدٌحفّلسقىینهیایيدبیبى

ّؽف سطقیق، هََٔٞ ثب ـاثِٙ ؼـ فّل ایي ؼـ هََٔٞ اّویز ٍ کبـثفؼ ًٝف، هَـؼ ،ٌؽُهٙفشّبی

هییآٍـخوٟزگًَگی هؽلسَٔیصؼاؼُ ثفآٍـؼ دیٍیٌِا٘لا٠برٍ هجبًیًٝفیٍ فّلؼٍم ؼـ یٌَؼ.

 َ٘ـسطقیق ثِ آٍـؼُ ٌَؼهیهفّل هٙبلتثِ ٍاقٟ ؼـ قهیٌِ ایي ؼـ . ؼٍ سقىین ٌؽ.ؼوشِ یکیغَاّؽ


