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 تقذیر و تشکر

تحصیل را به ایه بىذي ناچیس عطا فرمىد، به ایه امیذم که با  ادامه
 انتهای دانش انذوزی و دانشی  راي بیسپاش از ایزد یکتا که تىفیق 

نىشم، چه بیشتر میشىم و  هر تر میآمىزمم ، مشتاق،هر چىذ که هر چه بیشتر میهایی هر چه بیشتر از دریای علم الهی بیاشاممآمىزی قطري

 تر.تشنً

 ای بذون وجىدشان متصىر نیستم.ام را لحضًبا سپاش فراوان از خانىادي عزیزم که همىاري پىاي و پشتیبانم بىدنذ و زنذگی

گروي که در  ی اساتیذ با تشکر از همً وبا تشکر از استاد راهنمای ارجمىذم ، جىاب آقای دکتر حسه حیذری که همیشً همراي و راهنمایم بىدنذ

تحصیل در دانشگاي ارومیً افتخار شاگردیشان را داشتم.
 سالهای 

یاد مانذنی را  با آنها تجربه ام  بىدنذ و در کىار آنها غربت را احساش وکردم و لحظات بهی دوستانم که همراي لحظات تنهاییسپاش از همً

 کردم. 
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 همذهِ ۱-۱
چب ڀیبقټځؽ اغتفا٠بت ڂ اثؽا٠بت خؽیؽ ڂ ثڅ ؼڀجبٶ آپ تڃٸیؽ ثڅ ټ٭یبن ڂویٟ ؼـ یٯ ا٬تّبؼ پیٍف٨تڅ، ٌفٰت   

ی ڂوبیٷ تڃٸیؽ ڀٝیف ی ټبٸی خڇت تڇیڅڂ ثفای تڃٸیؽ اڀجڃڄ ڀیبقټځؽ ثڅ ٰبـٴف٨تٿ ټ٭بؼیف قیبؼی اق وفټبیڅ

ی تإټیٿ ثف ایٿ اوبن ټىئٹڅ .فڄ چىتځؽ٤ی آلات، ټڃاؼ غبٺ، ڀیفڂی ٰبـ ڂقټیٿ، وبغتٽبپ، تدڇیكات، ټبٌیٿ

چب ثفای تإټیٿ ټبٸی غڃؼ ثبٌځؽ. ٌفٰتچب ثڅ ڀطڃی ثب آپ ـڂثفڂ ټیټبٸی یٱی اق ټىبئٷ ټڇٽی اوت ٰڅ ٌفٰت

چب ڂ ټځبثٟ غبـخی ٌبټٷ ٨فڂي وڇبٺ، اڂـا٪ اق ؼڂ ټځجٟ ؼاغٹی ٌبټٷ وڃؼ ت٭ىیٻ ڀٍؽڄ ڂ ؾغبیف، اڀؽڂغتڅ

چب، ټځجٟ ؼاغٹی تفیٿ ټځجٟ خڇت تإټیٿ ټبٸی ثفای ٌفٰتتفیٿ ڂ اـقاپؼڄٰځځؽ. وب٬فٔڅ ڂ ٤یفڄ اوت٩بؼڄ ټی

چب اق ٘فی٫ اڀتٍبـ وڇبٺ اوت، ڂٸی ٴبچی اڂ٬بت ایٿ ټځجٟ خڇت تإټیٿ ټبٸی ٰب٨ی ڀیىت. ٸؿا ث١ٕی اق ٌفٰت

ؼ، فؼٴثڇبؼاـ ٰڅ یٯ ثبقاـ ـوٽی تٹ٭ی ټی ڀٽبیځؽ. ؼـ ثڃـن اڂـا٪ڂ اڂـا٪ ٬فٔڅ ثفای تإټیٿ ټبٸی ا٬ؽاٺ ټی

اڀؽاقچبی ٰڃزٯ ا٨فاؼ اوت، ٌڃؼ، ڂ ؼـ ض٭ی٭ت ټطٹی ثفای خؿة پهاڀڃاٞ اڂـا٪ ثڇبؼاـ غفیؽ ڂ ٨فڂي ټی

اق آڀدبیی  ٌڃؼ.چبی تڃٸیؽی ټطىڃة ټیثځبثفایٿ ټٱبڀیكٺ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ اق خٽٹڅ اثكاـ تإټیٿ ټبٸی ٌفٰت

وت تإثیف ٬بثٷ تڃخڇی ثف ا ٴؿاـی ؼـ ثػً غّڃِی ٰىت ثبقؼڄ اوت، تڃـٺ ټٽٱٿٰڅ چؽ٦ چف وفټبیڅ

ٴؿاـاپ ڂ ٌڃؼ، وفټبیڅٴؿاـی غبَ ؼاٌتڅ ثبٌؽ. ثب تڃخڅ ثڅ ایځٱڅ تڃـٺ وجت ٰبچً ٬ؽـت غفیؽ ټیوفټبیڅ

ؼاـاپ ڂ ثڅ ٘ڃـ ٰٹی ای ثڅ ڀفظ تڃـٺ ڂ اڀتٝبـات تڃـټی ؼاـڀؽ. ٠ؽٺ آٴبچی وڇبٺچب تڃخڅ ڂیمڄټؽیفاپ ٌفٰت

ٴؿاـی ـا ثب ؼٌڃاـی ـڂثفڂ ـڂٌٿ ڂ ؼ٬ی٫ ڀىجت ثڅ وفټبیڅٴیفی ٴؿاـاپ اق تإثیف تڃـٺ، تّٽیٻوفټبیڅ

 .(1388 و١یؽی ڂ ٰڃچىبـیبپ،)ٰځؽ ټی

 

 ۱تشزیح هَضَع ٍ ثیبى هغألِ ٢-۱
 اوت ٴىتفؼڄ ڂ ڂویٟ زځبپآپ تڃـٺ یؼاټځڅ .اوت ضبٔف ٬فپ ا٬تّبؼی چبیپؽیؽڄ ثبـقتفیٿ اق یٱی تڃـٺ   

 ټىتثځی ٬ب٠ؽڄ ایٿ اق ڀیك، ټب ٍٰڃـ ڂ اوت ڀٽبڀؽڄ اټبپ ؼـ آپ ڀتبیح ڂ آثبـ اق ٘ڃٶ تبـیع ؼـ چیر ٍٰڃـی ٰڅ

 ڂ ڀبټځٝٻّ تځبوتثی ،ټؽاڂٺ ـ٨تٿثبلا ثڅ تڃـٺ ،ٰٹیّ ثیبپ ؼـ .اوت ٴف٨تڅ ٬فاـ ایٿ پؽیؽڄ تإثیف تطت ڂ ڀیىت

 ڀفظ تڃـٺ ا٨كایً، ایٿ ٴیفیاڀؽاقڄ ټ١یبـ. (533، 1378َت٩ٕٹی، ٴفؼؼ)ټی ا٘لا٪ بڇ٬یٽت ٠ٽڃټی وٙص

 اغیف وبٸیبپ ؼـ ؼڂٸتی اـق ڀفظ ا٨كایً. اوت ٬یٽت ٌبغُ ؼـ وبٸیبڀڅ ت٥ییف ؼـِؽ اق ٠جبـت ٺ،تڃـ ڀفظ اوت.

                                                           
 ټځٝڃـ اق ثفـوی تڃـٺ ؼـ ایٿ تط٭ی٫ ثفـوی ڀفظ تڃـٺ ټیجبٌؽ.. 1
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 اوت تڃٸیؽ ٠ڃاټٷ ٬یٽت ا٨كایً اق ایٰبـ، ڀٽڃڀڅ ڀیفڂی ییثبقؼڄ ا٨كایً اق ثیً ض٭ڃ٪ ڂ ا٨كایً ؼوتٽكؼ ڂ

 .(221، 1382َـڂقثڇبپ،)ٌڃؼ چكیځڅ اق ڀبٌی تڃـٺ ڀڃٞ اق تڃـٺ، ثڅ تڃاڀؽ ټځدفټی ٰڅ

ؼـ  ؼ٬ی٭ی اّ٘لا٠بت تڃاڀؽټی زٵڃڀڅ ٌفٰت یٯ ؼاـؼ تڃـٺ ڂخڃؼ ٰڅ قټبڀی ،ؼاـؼټی اٜڇبـ ڂوتڃپ فاڀٯ٨   

ٰځځؽٴبپ وت٩بؼڄا ثڅ ٰٹیّ ٘ڃـ ثڅ یب ٴؿاـاپوفټبیڅ یب ؼاـاپ وڇبٺ ثڅ ٌفٰت ت١ڇؽات ڂ ڂا١٬ی اـقي ټڃـؼ

قیفا  ڀٽبیؽ. تڃخیڅ ـا ڂا١٬ی وڃؼ تڃـٺ، ٴف٨تٿ ڀٝف ثؽڂپ ؼـ ثڃؼ غڃاچؽ ٬بؼـ زٵڃڀڅ ڂ ؼچؽ اـئڅ ټبٸی بیڇِڃـت

 ڀٽبیؽ ټی ؼٴفٴڃپ ـا ا٬تّبؼی ڂا١٬یبت ڀٍؽڄ ثبٌؽ ټځٝڃـ آپؼـ  ڂا١٬ی چبیاـقي ٰڅ ټبٸی چبی ٴكاـي

 .(1376 ٌبچی،ټكـ٠څ)

 تڃاڀؽټی تڃـٺ زڃپ ٌڃڀؽ؛ټی ـڂـڂثڅ تڃـٺ یثب پؽیؽڄ ڀیك وڃؼ ـوبڀیؽپ ضؽاٰثف ثڅ ٨فایځؽ ؼـ ټبٸی ټؽیفاپ   

 ڂ١ٔیت ؼـ ٰڅ ایٿ ثب .ثٵؿاـؼ اثف وڇٻ چف ڂ ٬یٽت ڇٻو چف ت٭ىیٽی وڃؼ ڂ وڇٻ چف وڃؼ زڃپ ټیؼـ اـ٬ب

 ؼاـؼ اټٱبپ ،ؼـٔٽٿ .یبثؽټی ا٨كایً وڇٻ چف اوٽی ڀؽاـؼ، وڃؼ زځؽاڀی ا٨كایً وڇٻ ڂا١٬ی چف تڃـټی، وڃؼ

وڃؼ  ا٨كایً .ؼثپفؼاق وڇبٺ ِبضجبپ ثڅ ت٭ىیٽی، وڃؼ ثبثت ثیٍتفی ټجٹ٣ ثیٍتف، وڃؼ تطّیٷ ثب ٰڅ ٌفٰت

خڇبڀػبڀی ڂ )ڀٍڃڀؽ قیبپ ټتطٽٷ پڃٶ، ؼٸیٷ ٰبچً اـقي ثڅ اـاپؼوڇبٺ ٰڅ ٌڃؼټی ثب٠ث وڇٻ چف ت٭ىیٽی

  (.19، 1385َ پبـوبئیبپ،

ؼـ  ـا چبٌفٰت ټؽیفاپ ڂ ٴؿاـاپوفټبیڅ تڃاپټی ،وڇبٺ ٬یٽت ٌبغُ ثب تڃـٺ یـاثٙڅ ٌؽپ ټٍػُ ثب    

ٴؿاـی ؼـ ثػً غّڃِی ٰىت ثبقؼڄ آڀدبیی ٰڅ چؽ٦ چف وفټبیڅاق  ڀٽڃؼ. یبـی تفِطیص ـیكی ثفڀبټڅ

تڃخڅ ثڅ ایځٱڅ تڃـٺ وجت  ٴؿاـی غبَ ؼاٌتڅ ثبٌؽ. ثبٿ اوت تإثیف ٬بثٷ تڃخڇی ثف وفټبیڅتڃـٺ ټٽٱ ٬اوت

ای ثڅ ڀفظ تڃـٺ ڂ اڀتٝبـات تڃـټی ٴؿاـاپ ڂ ټؽیفاپ ٌفٰتڇب تڃخڅ ڂیمڄٌڃؼ، وفټبیڅٰبچً ٬ؽـت غفیؽ ټی

 ؼاـڀؽ. 

ٴؿاـی، ټبٸی ڂ وفټبیڅٴیفیڇبی ا٬تّبؼی، ِڃـت یٱی اق ٠ڃاټٷ ټؤثف ؼـ تّٽیٻ  چبی اغیف تڃـٺ ثڅوبٶؼـ    

ٴؿاـاپ تڃخڅ ثیً اق ضؽی ثڅ ڀفظ تڃـٺ ؼاـڀؽ، قیفا غبٸُ ټځب٨ٟ ضبِٷ اق ڀ٭ً ټڇٽی ای٩ب ټیٱځؽ. وفټبیڅ

ٴؿاـی ڂ قټبڀی ټیبپ وفټبیڅڅ ٴبڄ ٨بِٹچب ثڅ ڀفظ تڃـٺ ثىتٵی ؼاـؼ، ثڅ ٠جبـت ثڇتف چفچبی آپٴؿاـی وفټبیڅ

 ڂـؼ،آٴؿاـی ثڅ ؼوت ټیٴؿاـ ثڅ ٠ځڃاپ وڃؼ وفټبیڅ، ڂخڇی ٰڅ وفټبیڅؽچب ا٨كایً یبثثفؼاـی ٬یٽتثڇفڄ

ثبقؼڄ ټڃـؼ اڀتٝبـ غڃاچؽ ثڃؼ. اق اق تف ٴؿاـی، ٰٻ٬ؽـت غفیؽ ٰٽتفی ؼاٌتڅ ڂ ؼـ ڀتیدڅ ثبقؼڄ ڂا١٬ی وفټبیڅ

ؼچؽ ڂ ؼـ ٌٱٷ ؼیٵف ټىإٸڅ ثب ٴؿاـاپ ـا ا٨كایً ټیتڃ٬ٟ وفټبیڅڃـؼ وڃی ؼیٵف ا٨كایً تڃـٺ، ڀفظ ثبقؼڄ ټ

ؼاـاپ  ا٨كایً ڀفظ تڃـٺ، ا٨كایً ڀفظ ثڇفڄ ثبقاـ ڀیك اختځبة ڀبپؿیف اوت ڂ ؼـ ڀتیدڅ ڀفظ ثبقؼڄ ټڃـؼ اڀتٝبـ وڇبٺ

ی ڀیك ڀڃوبپ ثجبتی وڃؼ اوت. ٰڅ ایٿ اثف تڃـټیٱی ؼیٵف اق اثفات تڃـٺ، ثیثب ت٥ییفی ټثجت ـڂثفڂ غڃاچؽ ٌؽ. 

ثبقؼڄ ـا ثڅ ؼڀجبٶ ؼاـؼ. تڃ٨ی٫ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ ثڅ ٠ځڃاپ یٱی اق ټڇٽتفیٿ ثبقاـچبی ټبٸی، ثڅ ثبقؼڄ ٬بثٷ ٬جڃٶ 

 ڂاثىتڅ اوت. ثڅ ٠جبـت ؼیٵف خٹت ا٠تٽبؼ ٠ٽڃټی ڀىجت ثڅ ؼـوتی ٠ٽٷ ڂ ١٨بٸیتڇبی ،ڂ ـٌؽ پبیؽاـ ٠ٽٹٱفؼ

ٴؿاـی ؼـ اڂـا٪ چب ڂ ٰىت ثبقؼڄ ټ١٭ڃٶ اق وفټبیڅفټبیڅی ټځبوت اق وزٵڃڀٵی اوت٩بؼڄ چب ڂټؽیفاپ ٌفٰت

 .(1388 و١یؽی ڂ ٰڃچىبـیبپ،چب ـا ٨فاچٻ ټیٱځؽ)ی ٌفٰتثڇبؼاـ، ٌفٰت ١٨بٶ ؼـ ثڃـن ڂ تإټیٿ وفټبیڅ

تڃاڀؽ ایٿ ټىإٸڅ چبی ٴؿٌتڅ ڂ چٽجىتٵی ڂ اـتجبٖ آپ ثب ثبقؼڄ وڇبٺ، ټیثفـوی ڀفظ تڃـٺ ؼـ وبٶؼـ ڂا٬ٟ    

چب ڀیك ا٨كایً یب٨تڅ اوت؟ ثب پبوع چبی آپٴؿاـیڅ آیب چٽبچځٳ ثب ـڂڀؽ تڃـٺ، ثبقؼڄ وفټبیڅـا ـڂٌٿ ٰځؽ ٰ
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ٴؿاـی ؼـ اڂـا٪ ثڇبؼاـ ثڅ تڃاڀځؽ ثب وفټبیڅـوځؽ ٰڅ آیب ټیؼاـاپ ثڅ ایٿ ڀتیدڅ ټیوڇبٺ ،ٴڃیی ثڅ ایٿ پفوً

 تف ٰفؼپ ثفڂت ڂ ؼـآټؽ ڀبیٷ ٌڃڀؽ؟ ٴؿاـی، ی١ځی ثیًچؽ٦ اوبوی وفټبیڅ

 اّویت ٍ ضزٍرت اًجبم تحمیك ۱-۹
 خٽٹڅ اق ڂ ثبٌؽټی ٍٰڃـی چف ؼـ ٴؿاـیوفټبیڅ ـڂی اثفٴؿاـ اټٷڃ٠ ټڇٽتفیٿ خٽٹڅ اق ا٬تّبؼی، ثجبت   

 ؼاـڀؽ ڀ٭ً ثبقاـچب ایٿ ؼـ ٴؿاـیوفټبیڅ ټیكاپ ـڂی ثف زځیٿ چٻ ڂ ؼڀیب ؼـ وفټبیڅ ثبقاـچبیثف  ٰڅ ټىبیٹی

 وڇبٺ ثبقؼچی ـڂی آپ ڀڃوبڀبت ٰڅ ثبٌؽټی ټت٥یفچب ایٿ یخٽٹڅ اق ـٺتڃ. ثبٌځؽټی ا٬تّبؼی ٰلاپ ټت٥یفچبی

 .ٴؿاـؼټی اثف

 ،ؼاـڀؽ ٍٰڃـی چف ا٬تّبؼی ٌٱڃ٨بیی ؼـ ثىكایی ڀ٭ً تڃٸیؽی چبیثځٵبڄ ڂ چبٌفٰت ٰڅ ییخب آپ اق   

 ټت٥یف یثفـو ڂ ؼاـؼ قیبؼی اچٽیت ٌڃؼټی چبآپ تڃو١څ ڂ ـٌؽ ثب٠ث ٰڅ ٠ڃاټٹی ڂ ٨بٰتڃـچب ٌځبغت ثځبثفایٿ

 ڂاضؽچبی ڂ اوت ثیٍتف ٴؿاـیوفټبیڅ ٴفڂ ؼـ تڃو١څ ڂ ـٌؽ .اوت ٠ڃاټٷ ایٿ یخٽٹڅ اق ا٬تّبؼی  ٰلاپ چبی

 تإثیف ٴؿاـیوفټبیڅ یثبقؼڄ ثف تڃـٺ، ٰڅاق آڀدبیی  .ؼاـڀؽ ټبٸی تإټیٿ ثڅ ڀیبق اټف، ایٿ ثڅ ـویؽپ ثفای تدبـی

ڂ ثب  (.1382وٹیٽی ا٨ٍبـ،تٹ٭ی ٴفؼؼ) ټبٸی ڂ ا٬تّبؼی یٴیفتّٽیٻ ؼـ ټؤثفّ ٠ڃاټٷ اق یٱی تڃاڀؽټی ٴؿاـؼټی

تڃخڅ ثڅ ایځٱڅ ؼـ ٍٰڃـچبی ؼـ ضبٶ تڃو١څ اق خٽٹڅ ایفاپ ؼـخبت ثبلایی اق ڀبا٘ٽیځبڀی ڂخڃؼ ؼاـؼ ثځبثفایٿ 

ٴؿاـی ؼـ ثڃـن ؼـ ټ٭بیىڅ ثب ٍٰڃـچبی پیٍف٨تڅ ڀفظ تڃـٺ ثیٍتف ؼـ ټ١فْ ڀڃوبپ ٬فاـ ؼاـؼ، اق ایځفڂ وفټبیڅ

تجٟ آپ ثف ٴؿاـاپ ڂ ثڅ چبی قیبؼی ثف وفټبیڅؼـ ڀتیدڅ ثب٠ث ڂاـؼ آټؽپ چكیځڅ ،ا٨تؽ ټػب٘فڄ ټی ثیٍتف ثڅ

 ٴیفیتّٽیٻ تڃـٺ، تإثیف اق ٴؿاـاپوفټبیڅ ٰٹی ٘ڃـ ثڅ ڂ ؼاـاپوڇبٺ آٴبچی ٠ؽٺ ا٬تّبؼ ٍٰڃـ غڃاچؽ ٌؽ.

 .ٰځؽټی ـڂثفڂ ؼٌڃاـی ثب ـا ٴؿاـی وفټبیڅ ثڅ ڀىجت ؼ٬ی٫ ڂ ـڂٌٿ

ؼـ  ـا چبٌفٰت ټؽیفاپ ڂ ٴؿاـاپوفټبیڅ تڃاپ، ټیوڇبٺ ٬یٽت ٌبغُ ثب تڃـٺ یـاثٙڅ ٌؽپ ټٍػُ ثب   

 ؼـ ٍٰڃـچبی ؼـ ټت١ؽؼی چبی پمڂچً ، ایٿ قټیځڅ ؼـ ٰڅ خبیی آپ اق  .ڀٽڃؼ یبـی تف ِطیص ـیكی ثفڀبټڅ

فی ؼـ ټڃـؼ ایٿ ؼوت آټؽڄ اوت ڂ چځڃق اخٽبٞ ڀٝ ثڅ ټت٩بڂتی ڀتبیح ڂ ٴف٨تڅ اڀدبٺ یب٨تڅ تڃو١څ تڃو١څ ڂ ضبٶ

 ثڅ  ایفاپ ؼـ وڇبٺ ٬یٽت ڂ ی تڃـٺـاثٙڅ تب ٌڃؼټی و١ی ټځٝڃـ چٽیٿ ثڅ ـاثٙڅ ټیبپ ټط٭٭یٿ ڂخڃؼ ڀؽاـؼ،

 ٰڅ چٽجىتٵی پڃیب ثیٿ ایٿ ؼڂ ټت٥یف ـا ثفـوی ټیٱځؽ، ثفآڂـؼ ٴفؼؼ.  DCCڂ ثب اوت٩بؼڄ اق ټؽٶ  بڀڅټبچ ٘ڃـ

 

 اّذاف تحمیك ٤-۱
ثبقؼچی وڇبٺ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ تڇفاپ ثب  ڂتڃـٺ ڀفظ  جىتٵی پڃیب ثیٿچٽچؽ٦ اِٹی ایٿ تط٭ی٫ ثفـوی    

 ثبٌؽ.ټی DCCثب ـچیب٨ت   GARCHاوت٩بؼڄ اق ټؽٶ زځؽ ټت٥یفڄ 

 

 عؤالات تحمیك ٥-۱
تڃـٺ ڂ ثبقؼچی ٬یٽت وڇبٺ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ تڇفاپ ڀفظ آیب چٽجىتٵی پڃیبی ټ١ځبؼاـی ثیٿ ټت٥یفچبی    

 ؟ڂخڃؼ ؼاـؼ
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 ّبی تحمیكفزضیِ ٦-۱

تڃـٺ ڂ ثبقؼچی ٬یٽت وڇبٺ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ تڇفاپ ڂخڃؼ  ڀفظ چٽجىتٵی پڃیبی ټ١ځبؼاـی ثیٿ ټت٥یفچبی  

 ؼاـؼ.

 

 تؼزیف هفبّین ٍ هتغیزّب ٧-۱
 ٨تڅ ؼـ تط٭ی٫ پفؼاغتڅ ٌؽڄ اوت:ؼـ ایٿ ثػً ثڅ ت١فی٧ ټ٩بچیٻ ڂ ټت٥یفچبی ثڅ ٰبــ   

تڃـٺ اق ڀٝف ٠ٹٻ ا٬تّبؼ ثڅ ټ١ځی »اڀؽ ایٿ اوت:  ٰفؼڄڅ ثفای تڃـٺ اـائ ی ٰڅ ا٬تّبؼؼاڀبپتفیٿ ت١فی٩ ٠بٺ تڃـٺ:   

چب ڂ ڀبثفاثفی ٠فٔڅ ڂ ت٭بٔبی ٰٷ خبټ١څ، ٨كڂڀی ت٭بٔب ثف ٠فٔڅ،  ـڂیڅ ڂ ټؽاڂٺ وٙص ٬یٽت ا٨كایً ثی

 .(21998)ٴفیف ڂ پفی«اوت

٠جبـت ؼیٵف، تڃـٺ تځبوت ٠ٹت اِٹی تڃـٺ، چٽبچځٳ ڀجڃؼپ ا٨كایً پڃٶ ؼـ خبټ١څ ثب ا٨كایً تڃٸیؽ اوت. ثڅ    

اوت. چف زڅ ټیكاپ تڃـٺ ثیٍتف ثبٌؽ، ؼـ ا٬تّبؼ ټٹی غؽټبت  ٰبلا ڂ ڀؽاٌتٿ ضدٻ پڃٶ ؼـ ٴفؼي ثب ٠فٔڅ

چٻ غڃـؼپ تځبوت  ثفف ایٿ ت١فی٧، ؼـثبـڄ ٠ٹٷ ثځیبؼی ٬ؽـت غفیؽ پڃٶ ٰٽتف اوت. اټب ثب ڂخڃؼ اخٽبٞ ثف و

 .(2006، 3)ؼیځٳ ؼڂ ڀؽاـؼ ٠فٔڅ ڂ ت٭بٔب ڂ ـاڄ ضٷ ایٿ ټ١ٕٷ، ات٩ب٪ ڀٝف ڂخڃؼ

 :ثبٌؽثڅ ِڃـت قیف ټی ڀفظ تڃـٺ ټطبوجڅ یڀطڃڄ   

 
) ١-١(                                                                     INF=(log(cpi)-log(cpi(-1)).1200            
 

  ثبٌؽ.بت ټّف٨ی ټیڀیك ٌبغُ ثڇبی ٰبلاچب ڂ غؽټ cpiثیبڀٵف ڀفظ تڃـٺ ڂ  INFٰڅ ؼـ آپ    

 ا٨تځؽ،ات٩ب٪ ټی آیځؽڄ ؼـ ٰڅ ټٽٱٿ پیٍبټؽچبی آپ ؼـ ٰڅ اوت ایٙی ٌف ڀبا٘ٽیځبڀی تڃـٺ: ڀبا٘ٽیځبڀی،   

 ا ڂ٬ڃٞ ثڅ ټفثڃٖ چبیاضتٽبٶ ټ١ٹڃٺ ثبٌځؽ، ڂ ټٍػُ پیٍبټؽچب اٴف ایٿ ایځٱڅ، یب ڂ ڀیىتځؽ ټ١ٹڃٺ ڂ ټٍػُ

 ٴیفی تّٽیٻ آیؽ،ټی ټڃاـؼ پیً ایٿ ؼڂی چف یب اٺچفٰؽ ڂ٬تی ٰڅ ڂ ثبٌځؽڀٽی ؼوتفن ؼـ پیٍبټؽچب یٿ

ٌڃؼ. اٴف ضبٰٻ ټی چبتّٽیٻ ثف ڀبا٘ٽیځبڀی ٨ٕبی ـڂ،ایٿ اق ڂ ٌڃؼټی ټٍٱٷ ڂ ثڅ آیځؽڄ، پیسیؽڄ ڀىجت

ثیځی ڀٍؽڄ تٍٱیٷ ٌؽڄ ثبٌؽ، ثیځی ٌؽڄ ڂ پیًت٥ییفات آتی ؼـ ټت٥یفچبی ا٬تّبؼی اق ټدٽڃٞ ت٥ییفات پیً

 تڃـټی ڀبا٘ٽیځبڀی  .ثیځی آپ ټت٥یف غڃاچؽ ثڃؼ٥یف ا٬تّبؼی ٌبټٷ ت٥ییف ٤یف٬بثٷ پیًآڀٵبڄ ڀبا٘ٽیځبڀی یٯ ټت

 آپ ثب آیځؽڄ ؼـ ٰڅ تڃـټی ټیكاپ ثڅ ڀىجت پ ا٬تّبؼی،٠بټلا ڂ چبٴیفڀؽڄتّٽیٻ آپ، ؼـ ٰڅ اوت ٨ٕبیی ڀیك،

 (.1998 پفی ڂ )ٴفیف اڀؽٌؽ، ڀبټٙٽئٿ غڃاچځؽ ـڂثفڂ

4ٌبغُ ٰٷ ٬یٽت وڇبٺ   
چبی ثڃـوی اوت ڂ ت٥ییفات ثیبڀٵف ـڂڀؽ ٠ٽڃټی ٬یٽت ٰٷ ٌفٰتیٿ ٌبغُ ا :

 .ؼچؽثڅ تبـیع ټجؽؤ ڀٍبپ ټیچب ـا ڀىجت وٙص ٠ٽڃټی ٬یٽت

                                                           
.1
Grier and Perry  
.2
Ding Du      

3
.TEPIX 
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5ٰٷ ٬یٽت ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ تڇفاپ ڀفظ ثبقؼچی ٌبغُ   
ثبقؼڄ، ټتڃوٗ ڀفغی اوت ٰڅ ؼـ ٘ڃٶ یٯ ؼڂـڄ : 

-ڀفظ ثبقؼڄ ٠بټٷ ثىیبـ ټڇٽی ؼـ تّٽیٻآیؽ. ٴؿاـی ؼـ یٯ ؼاـایی ثڅ ؼوت ټیقټبڀی ټٍػُ اق وفټبیڅ

ـڂؼ. ڀفظ ثبقؼڄ ثبقاـ اٌبـڄ ثڅ ڀفغی ؼاـؼ ٰڅ اق ټدٽڃٞ ثبقاـ ؼـ یٯ ٴؿاـی ثڅ ٌٽبـ ټیٴیفیڇبی ټبٸی ڂ وفټبیڅ

آیؽ. ایٿ ڀفظ ؼـ ڂا٬ٟ ټیبڀٵیٿ ټڃقڂپ تٽبٺ اڂـا٪ ثڇبؼاـ ټڃخڃؼ ؼـ ثبقاـ اوت. ایٿ ی ټٍػُ ثڅ ؼوت ټیؼڂـڄ

ٴیفؼ. ثبقؼڄ ثبقاـ ٴؿاـیڇبی ټػتٹ٧ ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ٬فاـ ټیڀفظ ټٙٽئٿ ثفای ټ٭بیىڅ وفټبیڅـ٬ٻ ثیٍتف ثڅ ٠ځڃاپ 

  چبی ثبقاـ ټطبوجڅ ٰفؼ.٬یٽت تڃاپ ثٙڃـ ت٭فیجی اق ـڂی ثفغی ٌبغُـا ټی

 :آیؽؼوت ټیی قیف ثڅایٿ ڀفظ تڃوٗ ـاثٙڅ   

rtepix=(log(tepix)-log(tepix(-1))                                                                 (1-2               )

                   

                                 ثبٌؽ.ثیبڀٵف ثبقؼڄ ٌبغُ ٰٷ ٬یٽت وڇبٺ ټی rtepixٰڅ ؼـ آپ 

 

 ًَع تحمیك، رٍػ تجشیِ ٍ تحلیل اطلاػبت  ٨-۱
ثڃؼڄ ڂ اق ڀٝف چؽ٦، ٰبـثفؼی اوت. ؼـ ایٿ تط٭ی٫ تطٹیٹی  -تط٭ی٫ ضبٔف اق ڀٝف ټبچیت ڂ ـڂي، تڃِی٩ی   

ؼچیٻ ڂ په اق تّفیص اثتؽا ـڂڀؽ ټت٥یفچبی ڀفظ ثبقؼچی ٌبغُ وڇبٺ ڂ ڀفظ تڃـٺ ـا ټڃـؼ ثفـوی ٬فاـ ټی

ثب اوت٩بؼڄ اق  DCCـچیب٨ت  ثب  MGARCHاق ټؽٶ ڂـؼپ ڀبا٘ٽیځبڀی ټت٥یفچبآټؽٶ ټځبوت خڇت ثؽوت 

 ٴیفؼ.اڀدبٺ ټی 12:1390تب  1374: 01چبی ټبچبڀڅڄؼؼا

 

 رٍػ گزدآٍری آهبر ٍ اطلاػبت ٩-۱
ای ڂ ایځتفڀتی اق ټځبثٟ ټػتٹ٧ اق خٽٹڅ ثبڀٯ چبی ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ؼـ ایٿ تط٭ی٫ ثڅ ـڂي ٰتبثػبڀڅؼاؼڄ   

 آڂـی ٌؽڄ اوت.ټفٰكی خٽڇڃـی اولاټی ایفاپ، ټفٰك آټبـ ایفاپ ڂ اق وبیت ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ خٽٟ

 

 ی آهبریًوًَِ ی آهبری ٍجبهؼِ ۱-۱١
چبی ټبچبڀڅ ٘ی ی آټبـی ټفثڃ٘څ، ؼاؼڄچبی آټبـی ا٬تّبؼ ایفاپ ڂ ڀٽڃڀڅی آټبـی تط٭ی٫ ضبٔف، ؼاؼڄخبټ١څ   

 ثبٌؽ.ټی 12:1390تب  1374: 01ثبقڄ قټبڀی

 

  ّبی جذیذ ثَدى ٍ ًَآٍری تحمیكجٌجِ ۱-۱۱
ا٘ٽیځبڀی ټت٥یفچبی ټبٸی ڂ ثفـوی تبثیف ایٿ ٴیفی ڀبچبی قټبڀی ټبٸی ثڅ ټځٝڃـ اڀؽاقڄؼـ اؼثیبت تطٹیٷ وفی   

ٴیفڀؽ ٰڅ ؼـ چبی تٯ ټت٥یفڄ ڂ زځؽ ټت٥یفڄ ڀبچٽىبڀی ڂاـیبڀه ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ٬فاـ ټیټت٥یفچب ثف یٱؽیٵف ټؽٶ

 ) (Multivariate GARCHایٿ تط٭ی٫ اق ټؽٶ ڂاـیبڀه ڀبچٽىبڀی ٌف٘ی غڃؼ ـٴفویڃڀی زځؽ ټت٥یفڄ 

 Multivariate)ٸطبٚ ثٱبـٴیفی ایٿ تٱځیٯ ا٬تّبؼوځدی  ڂ پمڂچً ضبٔف اق ٌڃؼ.اوت٩بؼڄ ټی

                                                           
4
.RTEPIX 
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GARCH)  ؼـ ایٿ  اڀدبٺ ٴف٨تڅ ؼـ ایفاپبت ٭ی٭ؼـ ایٿ ضڃقڄ خؽیؽ اوت قیفا تب ٰځڃپ ؼـ چیر یٯ اق تط

چب ایٿ اوت ٰڅ اق ایٿ ټؽٶ ټكیت اوت٩بؼڄ قټیځڅ اق تٱځیٯ ا٬تّبؼوځدی ټكثڃـ اوت٩بؼڄ ڀٍؽڄ اوت.

ٰځځؽ ڂاـیبڀه ټت٥یفڄ ـا ڀؽاـڀؽ، زڃپ ټؽٸڇبی تٯ ټت٥یفڄ ٨فْ ټیتٯ  GARCHټطؽڂؼیتڇبی ټؽٸڇبی 

٠لاڂڄ ثف ایٿ ثڅ ٰڃڂاـیبڀه ثیٿ وفیڇب ثڅ ٠ځڃاپ یٯ  .ٌف٘ی چف وفی ټىت٭ٷ اق تٽبٺ وفیڇبی ؼیٵف اوت

چب ـا ڀؽاـڀؽ. ٠بټٷ ټڇٻ ؼـ ثفـوی ڀڃوبڀبت ټت٥یفچب تڃخڇی ڀؽاـڀؽ، ٰڅ ټؽٸڇبی زځؽ ټت٥یفڄ ایٿ  ټطؽڂؼیت

چبی ڀبچٽىبپ ڂاـیبڀه زځؽ ټت٥یفڄ ایٿ ثفتفی ـا ؼاـؼ ٰڅ ڀبچٽىبڀی ثب ثڅ ٰبـٴیفی تٱځیٯ ټؽٶایٿ پمڂچً 

  تڃاڀؽ ثفاقي ڀٽبیؽ.چبی قټبڀی ټت٥یفچب ټیچبی ټڃخڃؼ ؼـ وفیڂاـیبڀه ـا ثڅ ٠ځڃاپ یٱی اق پؽیؽڄ

 

     تَاًٌذ ثْزُ ثگیزًذّبی ایي تحمیك هیًْبدّب یب هؤعغبتی کِ اس یبفتِ ۱-۱٢
تڃاڀؽ ثڅ ٠ځڃاپ یٯ ټځجٟ ټ٩یؽ آټڃقٌی ڂ پمڂچٍی خڇت اڀدبٺ ټٙبٸ١بت تبیح ضبِٷ اق ایٿ تط٭ی٫ ټیڀ   

ڄ ثف ایٿ ټىئڃٸیٿ خؽیؽ تڃوٗ ټط٭٭بپ ڂ ؼاڀٍدڃیبپ ٠لا٬ٽځؽ ثڅ ایٿ ضڃقڄ ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ٬فاـ ثٵیفؼ. ٠لاڂ

چبی ټدٹه ڂ ٰك پمڂچًڂ ؼاـایی، ثبڀٯ ټفٰكی خٽڇڃـی اولاټی ایفاپ، ټف یا٬تّبؼ ټفثڃ٘څ ؼـ اټڃـ ڂقاـت

 تڃاڀځؽ اق ڀتبیح ضبِٹڅ خڇت ثفـوی ڂ اتػبؾ تّٽیٽبت ټځبوت اوت٩بؼڄ ڀٽبیځؽ.ڀڇبؼچبی اخفایی ڀیك ټی

 

                                                                                                    عبختبر کلی تحمیك  ۱-۱۹
ٴفؼیؽ، ٰڅ ثتفتیت ټ٭ؽټڅ، تٍفیص ٰٹیبت تط٭ی٫ اـائڅ 1ثبٌؽ. ؼـ ٨ّٷ٨ّٷ ټی 5تط٭ی٫ ضبٔف ٌبټٷ    

ټڃٔڃٞ ڂ ثیبپ ټىإٸڅ، اچٽیت ڂ ٔفڂـت اڀدبٺ تط٭ی٫، اچؽا٦ تط٭ی٫، وؤالات تط٭ی٫، ٨فٔیبت تط٭ی٫، 

ت١فی٧ ټ٩بچیٻ ڂ ټت٥یفچب، ڀڃٞ تط٭ی٫ ڂ ـڂي تدكیڅ ڂ تطٹیٷ ا٘لا٠بت، ـڂي ٴفؼآڂـی آټبـ ڂ ا٘لا٠بت، 

چبی ایٿ چبی خؽیؽ ثڃؼپ ڂ ڀڃآڂـی تط٭ی٫، ڀڇبؼچب یب ټؤوىبتی ٰڅ اق یب٨تڅـی ڂ ڀٽڃڀڅ آټبـی، خځجڅخبټ١څ آټب

 ٌڃؼ.تڃاڀځؽ ثڇفڄ ثٵیفڀؽ ڂ وبغتبـ ٰٹی تط٭ی٫ ـا ٌبټٷ ټیتط٭ی٫ ټی

ؼـ ایٿ ٨ّٷ اثتؽا ثڅ ت١فی٧ تڃـٺ ڂ ڀٝفیبت  .ٌڃؼٌبټٷ ټیی تط٭ی٫ ـا اؼثیبت ټڃٔڃٞ ڂ پیٍیځڅ ،٨ّٷ ؼڂٺ   

ٺ ڂ ا٘ٽیځبڀی تڃـا٬تّبؼ ایفاپ ڂ وپه ثڅ تجییٿ ڀب ٠ٹٷ آپ ؼـ بؼی ؼـ غّڃَ ټځٍإ تڃـٺ، ڂ١ٔیت تڃـٺ ڂا٬تّ

-ا٘ٽیځبڀی تڃـٺ ڂ ټجبڀی تئڃـیٯ اـتجبٖ تڃـٺ ثب ڀبا٘ٽیځبڀی تڃـٺ پفؼاغتڅ ټیاثفات آپ ڂ چٽسځیٿ ټطبوجڅ ڀب

ثځؽی ثبقاـچبی ټبٸی، ج٭څٌڃؼ. ؼـ ثػً ث١ؽی ثڅ تجییٿ ڀٝبٺ ا٬تّبؼی، ٰبـٰفؼچبی ثبقاـچبی ټبٸی، ٘

چبی ثڅ چبی ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ ڂ ٌبغُی ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ ؼـ ایفاپ ڂ چٽسځیٿ ټ١ف٨ی ٌبغُتبـیػسڅ

ثځؽی خٽٟ ؼـ پبیبپ ڀیك غلاِڅ ڂ .ٌڃؼی تط٭ی٫ پفؼاغتڅ ټیٰبـ ـ٨تڅ ؼـ ثڃـن اڂـا٪ ثڇبؼاـ تڇفاپ ڂ پیٍیځڅ

 ٴفؼؼ.اق ٰٷ ٨ّٷ اـائڅ ټی

ٌڃؼ. وپه ټی ټ١ف٨ی PP ڂ ADFچبی چبی ایىتبیی ټت٥یفچب ؼـ ٬بٸت آقټڃپاثتؽا آقټڃپ ،٨ّٷ وڃٺ ؼـ   

ٌڃؼ. ؼـ پبیبپ ٨ّٷ ڀیك ثڅ تّفیص ټؽٶ ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ؼـ پفؼاغتڅ ټی MGARCHاڀڃاٞ ټؽٶ  ثڅ تّفیص

چب ڂ ؼـ ٨ّٷ زڇبـٺ، تدكیڅ ڂ تطٹیٷ ؼاؼڄ پفؼاقیٻ.ټی DCCـچیب٨ت ثب   MGARCHتط٭ی٫ ی١ځی ټؽٶ 

چبی تڃِی٩ی ټت٥یفچبی ټؽٶ اثتؽا ثڅ ت١فی٧ ٠ٽٹیبتی ڂ ثفـوی آټبـڄٴیفؼ. ؼـ ایٿ ٨ّٷ ٠بت ِڃـت ټیا٘لا

چبی ـیٍڅ ڂاضؽ ٌڃؼ. وپه ثڅ ټځٝڃـ ثفـوی ایىتبیی ټت٥یفچبی ټڃـؼ اوت٩بؼڄ ؼـ ټؽٶ آقټڃپ پفؼاغتڅ ټی
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غُ ٰٷ ٬یٽت وڇبٺ ؼـ ٴیفؼ. ؼـ اؼاټڅ ڀبا٘ٽیځبڀی ټت٥یفچبی ڀفظ تڃـٺ ڂ ٌباڀدبٺ ټی ADF,PPاوتبڀؽاـؼ 

ٴیفؼ. وپه ثڅ ټځٝڃـ ثفـوی ڂخڃؼ چٽجىتٵی پڃیب ثیٿ ټڃـؼ ثفـوی ٬فاـ ټی ARCH-LM ٬بٸت آقټڃپ

ٌڃؼ. ؼـ پبیبپ ڀیك ټؽٶ ټځبوت خڇت تّفیص چٽیىتٵی ټت٥یفچبی ټؽٶ آقټڃپ اڀٵٷ ٌپبـؼ تػٽیٿ قؼڄ ټی

ّٷ پځدٻ، ڀتبیح ڂ پیٍځڇبؼات تط٭ی٫ ـا ٨ ٌڃؼ.پڃیب ثیٿ ټت٥یفچبی ټؽٶ ثفآڂـؼ ٌؽڄ ڂ ڀتبیح ضبِٹڅ اـائڅ ټی

پؿیفؼ. وپه ڀتبیح ثؽوت آټؽڄ ؼـ ایٿ ٨ّٷ اثتؽا ټفڂـی ٰٹی ثف تط٭ی٫ اڀدبٺ ٌؽڄ ِڃـت ټی ٴیفؼ.ؼـ ثف ټی

ٌڃؼ. ؼـ ٬ىٽت پبیبڀی ٨ّٷ ڀیك ټتځبوت ثب ڀتبیح تط٭ی٫، اق تػٽیٿ ټؽٶ ثڅ ِڃـت غلاِڅ ثیبپ ټی

ٴفؼؼ. ؼـ پبیبپ ڀیك غلاِڅ ڂ چبی ا٬تّبؼی ټځبوت اـائڅ ټیبوتپیٍځڇبؼاتی ثڅ ټځٝڃـ اتػبؾ تّٽیٽبت ڂ وی

 ٴفؼؼ.خٽٟ ثځؽی اق ٰٷ ٨ّٷ اـائڅ ټی


