
 

 

 

 

 

 

 



 به نام خدا

 منشور اخلاق پژوهش

 

با یاری از خداوند سبحان واعتقاد به اینکه عالم محضر خداوند است وهمواره ناظر بر اعمال انسان وبه منظوور  

پژوهش ونظر به اهمیت جایگاه ودانشگاه در اعوتیی ررهنوو ودمودن بشوری موا      پاس داشت مقام بلند دانش 

 دانشجویان واعضای هیات علمی واحدهای دانشگاه آزاد اسیمی متعهد می گردیم.

 اصول زیر را در انجام رعالیت های پژوهشی مد نظر قرار داده واز آن دخطی نکنیم:

 
ررتار غیر حرره ای واعیم موضوع نسبت به کسانی کوه حووزه   :التزام به برائت جویی ازهرگونه اصل برائت-1

 علم وپژوهش را به شائب های غیر علمی می پالایند.

:دعهد به اجتنوا  از هور گونوه جانوب داری غیور علموی وحزاظوت از امووال         اصل رعایت انصاف وامانت-2

 دجهیزات ومنابع در اختیار.

حقیقات وانتقال آنبه همکاران علمی ودانشجویان به غیور از  دعهد به رواج دانش واشاعه نتایج داصل ترویج:-3

 مواردی که منع قانونی دارد. 

:دعهد به رعایت حریم ها وحرمت ها در انجام دحقیقات ورعایوت جانوب نقود وخوودداری از     اصل احترام-4 

 هرگونه حرمت شکنی.

نسان حیووان ونبواتو وسوایر    :التزام به رعایت کامل حقوق پژوهشگران وپژوهیدگان )ااصل رعایت حقوق-5

 صاحبان حق.

:دعهد به صیانت از اسرار واطیعات محرمانه ارراد سازمان ها وکشورهاوکلیه ارراد ونهادهای اصل راز داری-6

 مردبط با دحقیق.

:دیش در راستای پی جویی حقیقت ووراداری به آن ودوری از هر گونه پنهوان سوازی   اصل حقیقت جویی-7

 حقیقت.

 :دعهد به رعایت کامل حقوق مادی ومعنوی دانشگاه وکلیه همکاران پژوهش.یت مادی ومعنویاصل مالک-8

 :دعهد به رعایت مصالح ملی ودر نظر داشتن پیشبرد ودوسعه کشور در کلیه مراحل پژوهش.اصل منافع ملی-9

:امضاء پژوهشگر
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 واحد تهران مرکزي

 دانشکده اقتصاد و حسابداري

 
 ( M.Aپایان نامه براي دریافت درجه کارشناسي ارشد )

 

 گرایش :

 حسابداري

 عنوان :

سودمندي اطلاعات صورت هاي مالي تلفیقي در مقایسه با صورت هاي مالي 

 شرکت اصلي

 استاد راهنما :

 جناب آقاي دکتر یداله تاري وردي

 استاد مشاور :

 جناب آقاي دکتر غلامرضا فرساد امان الهي 

 پژوهشگر :

 اردلان محمدزاده نوجه ده

 9312 تابستان
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له تاری وردی       دکتر غلامرضا فرساد امان الهی و  ،از اساتید گرامی آقایان دکتر یدا
دکتر امیر رضا کیقبادی به سبب راهنمایی ها و زحمات بی دریغ شان در تهیه پایان نامه ام 

 .سپاسگزاری می نمایم

 



 تعهد نامه اصالت پایان نامه کارشناسي ارشد 

 
           اسی ارشد ناپیوسته به شماره دانش آموخته مقطع کارشن  اردلان محمدزاده نوجه دهاینجانب 

از پایان نامه خود تحت عنوان :  18/84/92که در تاریخ  حسابداری  در رشته  89893726688 دانشجویی

 ی شرکت اصلیالسودمندی اطلاعات صورت های مالی تلفیقی در مقایسه با صورت های م

 ام بدینوسیله متعهد می شوم:  دفاع نموده  بسیار خوبو درجه   17.75  با کسب نمره

این پایان نامه حاصل تحقیق و پژووهش انجژام شژده توسژن اینجانژب بژوده و در مژواردی کژه از          -1

دستاوردهای علمی و پووهشی دیگران )اعم از پایان نامه ،کتاب ،مقاله و...( استفاده نموده ام ، مطابق ضوابن 

 مشخصات آن را در فهرست ذکر و درج کرده ام. و رویه های موجود ، نام منبع مورد استفاده و سایر

این پایان نامه قبلاً برای دریافت هیچ مدرک تحصیلی )هم سطح ،پایین تر یا بالاتر (در سایر دانشگاهها  -2

 و موسسات آموزش عالی ارائه نشده است.

بژت  چنانچه بعد از فراغت ازتحصیل ، قصد استفاده و هر گونه بهره برداری اعژم از چژاک کتژاب،      -3

 اختراع و .... از این پایان نامه داشته باشم ، از حوزه معاونت پووهشی واحد مجوزهای مربوطه را اخذ نمایم.

چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق  ابت شژود ، عواقژب ناشژی از آن را برژذیرم و واحژد       -4

ورت ابطال مدرک تحصژیلی  دانشگاهی مجاز است با اینجانب مطابق ضوابن و مقررات رفتار نموده و در ص

 ام هیچگونه ادعایی نخواهم داشت.
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از پایان نامه خود دفاع  اردلان محمدزاده نوجه دهدانشجوی کارشناسی ارشد آقای  18/84/92 :در تاریخ 

مورد تصویب قرار  بسیار خوب و با درجه   هفده و هفتاد و پنج صدم بحروف    17.75  نموده و با نمره

 گرفت .
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چکیده

گیریهای اقتصادی، به اطیعادی  استزاده کنندگان صوردهای مالی واحد دجاری اصلی، برای دصمیم   

دارند. این نیاز از طریق صوردهای مالی درباره وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریانهای نقدی گروه نیاز 

که سودمندی اطیعات صورت های  کندبیان می حسابداری  10شماره د رشود. استاندا دلزیقی برآورده می

نمونه آماری  است. جهت بررسی این ادعا بیشترمالی دلزیقی از اطیعات صورت های مالی شرکت اصلی 

 و برگزیدهرا  1260 دا 1200بهادار دهران در بازه زمانی شرکت پذیررته شده در بورس اوراق  32شامل 

)سود هرسهم، سود دقسیمی هرسهم، بازده دارایی، بازده حقوق صاحبان سهام،  ر نسبت های مالییداث

را بر قیمت  گردش دارایی، بازده رروش، اهرم مالی و نسبت جریان وجه نقد عملیادی به سود عملیادیو

است  مطلبقرار دادیم. نتایج دحقیق گویای این  مطالعهمورد  همبستگی اسپیرمن آزمون با استزاده از سهام

 صورت های مالی شرکت اصلی سودمنددر  اطیعات نسبت بهصورت های مالی دلزیقی اطیعات که 

  نمی باشد.
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ان مسئلهیب 

یکی از اهداف حسابداری رراهم آوردن اطیعات مالی برای سرمایه گذاران و دحلیلگران است دا در    

راستای پیش بینی بازده سهام شرکت ها مورد استزاده قرار گیرد. اگر اطیعات مالی در دبین بازده سهام 

در بازده سهام  شرکت ها مزید واقع شود، در آن صورت دغییر در اطیعات مالی بایستی سبب دغییر

می باشد  صوردی. بحث صورت های مالی دلزیقی به عنوان موضوع اصلی این دحقیق به شرکت ها شود

 مالی گیرد، صوردهای می قرار اصلی دجاری واحد کنترل دحت ررعی دجاری واحدهای که مواردی که در

 نشان را آن نقدی جریانهایو  مالی عملکرد مالی، وضعیت کامل دصویر دنهایی به اصلی دجاری واحد

 ارزیابی و اقتصادی گیریهای دصمیم اصلی برای دجاری واحد مالی صوردهای کنندگان استزاده .دهد نمی

 نیاز گروه نقدی و جریانهای مالی عملکرد مالی، درباره وضعیت اطیعادی به مدیریت مباشرت وظیزه

 به را گروه به مربوط مالی اطیعات که شود می دأمین دلزیقی صوردهای مالی طریق از نیاز این. دارند

 ارائه جداگانه حقوقی شخصیتهای قانونی مرزهای به دوجه بدون و واحد شخصیت اقتصادی یك عنوان

 هستند زیرا اصلی دجاری واحد در گذاران سرمایه دلزیقی، مالی صوردهای اصلی کنندگان ستزاده. اکند می

استاندارد . منارعی دارند نیز دجاری واحدهای گروه در اصلی، دجاری واحد در خود منارع طریق از آنان

سودمند دری نسبت یه صورت  اطیعات دلزیقی، مالی صوردهای که کندحسابداری بیان می  10شماره 

 .خواهیم پرداختکه در این دحقیق به بررسی صحت این ادعا  آورد میهای مالی شرکت اصلی رراهم 
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هدف های تحقیق

مالی  نسبت هایمالی صورت های مالی دلزیقی در مقایسه با  نسبت هایهدف این دحقیق بررسی اثر    

است دا معین گردد که در بورس اوراق بهادار دهران  بر قیمت سهام صورت های مالی شرکت اصلی

صورت های مالی دلزیقی اطیعات سودمند دری برای سرمایه گذاری ارائه می نماید یا صورت های مالی 

 شرکت اصلی.

 اهمیت موضوع تحقیق و انگیزش انتخاب آن -1-4

 اشاره داشت : یرمی دوان به موارد ز ،انتخا  آن هاز دلایل اهمیت موضوع دحقیق و انگیز

حسابداری مبنی بر سودمند در بودن اطیعات صورت های مالی  10استاندارد شماره  یبررسی ادعا -

 دلزیقی در مقایسه با صورت های مالی شرکت اصلی.

های پذیررته شده در  شناسایی معیارهای مالی موثر بر قیمت سهام جهت پیش بینی قیمت سهام شرکت -

 .دهرانبورس اوراق بهادار 

فرضیه های تحقیق

 می باشد. صزحه بعددحقیق شامل ررضیه اصلی و ررضیه های ررعی به شرح 
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 فرضیه اصلی -1-5-1

صورت های مالی شرکت اصلی  اطیعات صورت های مالی دلزیقی از سودمندی اطیعات سودمندی   

 بیشتر است.

 های فرعی : فرضیه -1-5-2

ررضیه های ررعی هم برای صورت های مالی دلزیقی و هم برای صورت های مالی شرکت اصلی با    

گیرند و نتایج با هم مقایسه می شود دا صحت  مورد بررسی قرار می آزمون همبستگی اسپیرمناستزاده از 

 ررضیه اصلی مورد سنجش قرار گیرد. ررضیه های ررعی دحقیق عباردند از: 

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد.  اببین سود هر سهم  -1

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد. بابین سود دقسیمی هر سهم  -3

 بین نسبت جریان وجه نقد عملیادی به سود عملیادی با قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد. -2

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد. بابین نسبت بازده دارایی  -0

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد.  باق صاحبان سهام بین نسبت بازده حقو -5

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد. بابین نسبت گردش دارایی  -0

 قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد. بابین نسبت بازده رروش  -7

 قیمت سهام رابطه معکوس وجود دارد. بابین نسبت اهرم مالی  -0
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روش تحقیق

لحاظ هدف به دلیل اینکه نتایج آن در اخذ دصمیمات درست برای سرمایه گذارن دحقیق حاضر از    

مزید واقع می شود از نوع کاربردی و از لحاظ روش به دلیل اینکه از آزمون های آماری برای بررسی 

 می شود از نوع  همبستگی می باشد. صحت ررضیه ها استزاده

کمی دیگر است.  متغیرکمی با  متغیرهمبستگی ابزاری آماری برای دعیین نوع و درجه رابطه یك    

می باشد. ضریب  متغیرضریب همبستگی یکی از معیارهای مورد استزاده در دعیین همبستگی دو 

دا  1همبستگی شدت رابطه و همچنین نوع رابطه )مستقیم یا معکوسو را نشان می دهد. این ضریب بین 

اگر داده ها نرمال باشد از برابر صزر است.  متغیراست و در صورت عدم وجود رابطه بین دو   -1

 همبستگی پیرسون استزاده می شود و در غیر این صورت از همبستگی اسپیرمن استزاده خواهد شد.

 و1206،110)مومنی

 
  ضریب همبستگی پیرسون و اسپیرمن  

 محاسبه می شود: 1-2کمك رابطه و به rضریب همبستگی پیرسون )

 

 

 

r ∑xy-nxy

∑x - nx ∑x - nx
 -  - 

 رابطه 1-1
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هایی با دوزیع نرمال یا دعداد داده های زیاد  هاین ضریب همبستگی، روشی پارامتری است و برای داد   

استزاده می شود. در صوردی که ررض نرمال بودن داده ها معقول نباشد از ضریب همبستگی دیگری 

استزاده می شود که مبتنی بر مقادیر اصلی نبوده و براساس ردبه داده ها محاسبه می شود. ضریب 

نشان می  rsشود، ضریب همبستگی اسپیرمن  است که با  همبستگی که براساس ردبه داده ها محاسبه می

 محاسبه می شود. 3-2دهند و از طریق رابطه 

 

 باشد.می  متغیرمجموع مجذور دزاوت ردبه های دو  و ∑di)دعداد داده ها و  nدر این رابطه  

 و111-1206،110)مومنی،

 شرح ذیل میباشد:دزسیر ضریب همبستگی اسپیرمن و پیرسون به 

 باشد همبستگی ضعیف وجود دارد. 0.5کوچك در از  rاگر 

 باشد همبستگی متوسط وجود دارد. 0.7و  0.5بین  rاگر 

 باشد همبستگی قوی وجود دارد. 0.7بزرگتر از  rاگر 

 .جهت همبستگی را نشان می دهد که می دواند مثبت و یا منزی باشد rضمناً عیمت 

 : تحقیق های متغیر -1-7

 می باشند. صزحه بعدشرح به   tدر سال  دحقیقهای  متغیر دحقیقدر این 

   6 (∑di )

n (n - 1)
rs 1 -
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 (EPSسود هر سهم ) -1

  

EPS =  

 

آورده با محاسبه این نسبت سودی که شرکت در یك دوره مشخص به ازای یك سهم عادی به دست    

است معین می شود. این نسبت از متداول درین نسبت های مالی است که محاسبه و دجزیه ودحلیل می 

 و1270،00)ریموند پی.نوو، شود.

در مخرج کسر به جای دعداد سهام عادی  EPSدر محاسبه  06از سال  20لازم به ذکر است استاندارد    

که در شرکت های نمونه رقط است  هنمود و لازم اجراء منتشر شده، میانگین موزون سهام عادی را لحاظ

 .  بودنددر نظر گررته  EPSاین مورد را در محاسبه  06و60شرکت در سال  0دعداد 

 
 (DPSسود تقسیمی هر سهم ) -2

 

DPS= 

 

)ریموند دهنده مبلغ سودی است که شرکت بابت هر سهم پرداخت می کند.نسبت نشان این    

 و1270،06پی.نوو،

 سود خالص قابل انتصا  به سهامداران عادی

شده منتشردعداد سهام عادی   

 سود نقدی که به صاحبان سهام عادی پرداخت می شود

 دعداد سهام عادی منتشر شده


