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 سپاس خداي را كه سپاسگزاري را بهاي نعمتها و افزايش نيكيهايش قرار داد

  

بر خود لازم مي دانم كه سپاسگزاري خالصانه ام را از زحمات بي شائبه اسـتاد ارجمنـد   
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 .رساله را تقبل نموده و با سعه صدر به داوري نشستند بسيار سپاسگزارممطالعه 

و همچنين از همسر عزيز ،پدر بزرگوار، مادر مهربان و خواهران گرامي كـه هـر يـك بـه     

 .دارم را با صبر و بردباري و محبت مرا ياري نمودند، كمال تشكرنوبه خود 
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از مهمترين وظايف مديريت مالي بنگاه مديريت نقدينگي يكي 

، با توجه  به اينکه نگهداري  . اقتصادي خصوصاً بانكها مي باشد

وجوه نقد در حسابهاي جاري، بانك مركزي، نزد ساير بانكها و 

ذخاير قانوني  موجب کاهش ريسك نقدينگي و فرصت هاي 

تحقيق حاضر در پي  سرمايه گذاري و بازدهي بانك مي گردد، در

طراحي مدلي هستيم تا ميزان وجوه نقدي كه در حسابهای مذکور 

در . نگهداري مي شوند، را براي بانك اقتصاد نوين پيش بيني نمايد

اين راستا از روش پيش بيني بر مبناي جريان نقدي ورودي طي يك 

 minitabو نرم افزار   ARIMAدوره زماني و براي برازش از مدل 

 ۵۲۵۲۵۲۵۲در نهايت با استفاده از مدل مذكور براي . ده نموده ايماستفا

هفته آينده پيش بيني صورت گرفت و مشاهده گرديد بانك با 

 .مازاد نقدينگي مواجه خواهد بود
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 كليات: فصل اول۱۱۱۱-

 مقدمه۱۱۱۱-۱۱۱۱-

يك موسسه انتفاعي است كه باسرمايه خودوباسپرده هاي مشتريان به منظوركسب سود اقدام به جمع  بانك

 .آوري سپرده ها،وام،اعتباروخدمات بانكي مي نمايد

فعاليت هاي موسسات پولي وبانكي درعرصه اقتصاد به دو گروه عمده جمع آوري سپرده هاي مردم واعطاي 

بانكهابه عنوان واسطه بين سپرده گذاران ومتقاضيان اعتبارات .تسهيلات واعتبارات به آنها طبقه بندي مي گردد

عمل نموده وبااستفاره ازمجموع منابع مالي،سرمايه ها وسپرده هاي مردم مبادرت به اعطاي تسهيلات جهت 

عنوان يك موسسه اقتصادي ازطريق عمل به عبارت ساده تر،بانكهابه .گسترش فعاليت هاي اقتصادي مي نمايند

 .تجهيزمنابع پس اندازهاي جامعه ومصرف آن سعي دركسب منافع اقتصادي وسودرادارند

درصورتي كه نهادمالي قابليت .وجوه نقدمهمترين عنصردارايي هاي جاري درنهادهاي مالي بخصوص بانكهاست

عنوان يك نهادمالي باقابليت نقدينگي بالاشناخته به .دسترسي به وجوه نقد،هزينه مناسب درزمان راداشته باشد

 .وازسويي ديگرعدم كفايت نقدينگي موجب افزايش ريسك نقدينگي وبروز مشكلات مالي خواهدشد.مي شود

لذا همانطور كه ماهيت صنعت بانكداري ايجاب مي كند، بانكها  بايستي نظارت دقيقي بر وجوه نقد داشته باشند، 

 . يان كرد كه همان ميزان پولي است كه شعب بانك نگه مي دارندكه مي توان اين طور ب

نگهداري بيش از حد وجه نقد قيمت تمام شده پول را افزايش مي دهد و ميزان نگهداري كمتر آن نيز نمي تواند 

ي نيازهاي بانك را مرتفع ساخته و بانك ناچار است كه مقادير زياد از بازار قرض كند كه منجر به ريسك نقدينگ

 .مي شود

تا بدين ترتيب بتواند در صورت پيش بيني لذا بانك همواره بايد آماده تخمين ميزان نقدينگي شعب خود باشد،

مازاد نقدينگي ، گزينه هاي مناسب براي سرمايه گذاري اين وجوه را به موقع تشخيص دهد و از فرصت ها به 

نقدينگي نيز قادر باشد، با بررسي منابع  همچنين در صورت پيش بيني كسري. بهترين شكل استفاده كند

مختلف نقدينگي و در نظر گرفتن هزينه هر يك از اين منابع، از گزينه ها ي مناسب براي جبران كمبود 

 .نقدينگي بهره مند گردد



 

 

۲

 اهميت و بيان مسئله١-٢-

قراردادي خود مديريت نقدينگي حصول اطمينان ازاين موضوع است كه بانك قادربه انجام كامل تعهدات   

باشد،به عبارتي مديريت نقدينگي به مفهوم مديريت بهينه كاهش هاي سپرده اي وديگرديون دركنار مديريت 

 .رشدپرتفوي وجوه وام وديگردارايي ها ونيزاقلام خارج ازترازنامه مي باشد

ان يا مصالحه بست-دراين مديريت بده.راي اعمال مديريت نقدينگي مهمترين عنصر پيش بيني نقدينگي استب

 .بين ريسك وبازدهي مطرح است

پيش بيني نقدينگي يعني پيش بيني حجم تقاضابراي وجوه توسط مردم و تامين مقاديركافي وجوه براي 

 .اضاها به دوصورت انجام مي گيردقاين ت.جوابگوبودن به اين نيازهاست

 برداشت از سپرده-الف

 تقاضا براي تسهيلات-ب

اگر بانك نتواند جوابگوي برداشت مشتريان .ت تقاضا از اهميت خاصي برخورداراستجوابگو بودن به هردوصور

باشد،با عكس العمل هاي قانوني شديدي مواجه مي شود كه ممكن است درنهايت باعث ورشكستگي و خاتمه 

 .فعاليت بانك گردد

ابعاد زماني اين .داردنيازهاي نقدينگي بانك بستگي به ماهيت ومشخصات سريهاي زماني سپرده ها وتسهيلات 

 .حسابها رامي توان به چهار دسته تقسيم نمود

 روندهاي بنيادي       -تغييرات دوره اي         ج-تغييرات فصلي             ب-الف

 حركتهاي تصادفي وبي نظم كوتاه مدت-د

. تهاي عمده بانك استايجاد نقدينگي يكي از فعاليبا توجه به اهميت نقدينگي براي بانك نتيجه مي گيريم كه 

از اين رو  .بسياري از فعاليتهاي مستقيم و غير مستقيم به توانايي بانك در ارائه نقدينگي به مشتريان بستگي دارد

لازم است بانكها نسبت به راهكارهاي نقدينگي با سياست ها و رويكردهاي مديريت نقدينگي دقت عمل لازم را 

 .به عمل آورند



 

 

۳

 يقضرورت انجام تحق١-٣-

نقدينگي مفهومي عام وكلي از ابزارمورد استفاده به عنوان وسيله مبادله ارائه مي كند،اجزاي نقدينگي به يك  

آن قسم ازداراييها كه بدون صرف وقت وهزينه قابليت تبديل شدن به سايرداراييها .ميزان نقدنيست

اير داراييهامبدل نمودداراي نقدينگي وهرنوع دارايي راكه نتوان به س.راباشدازنقدينگي صددرصد برخورداراست

صفرمي باشدوچون اسكناس ومسكوك رامي توان به آساني به سايرداراييها تبديل نمود مي توان گفت كه داراي 

بعدازآن سپرده هاي ديداري درمقايسه باسايرداراييها ازنقدينگي بيشتري .مي باشد)كامل(نقدينگي صددرصد

 . برخوردارمي باشد

) 1: را مي توان در چهار گروه كلي طبقه بندي كرد كه عبارتند از  اي نقدينگي وجود دارد فرضياتي كه بر

ديگر عوامل از نوسانات غير )4) اقلام غير از داراييها وبدهيها(اقلام زير خط ترازنامه )3بدهي ها ) 2داراييها 

بارفرضيات مورد نظرخود دررابطه با هر بانك بايد به منظوراطمينان از اعت. منتظره در الگوهاي پرداخت مشتريان

ز آنجا كه وضعيت آتي نقدينگي بانك تحت تأثير ا.مديريت نقدينگي آنهاراهنگام استفاده مورد بازنگري قرار دهد

فرضيات ويژه با توجه به سرعت تغيير . عوامل مختلفي است كه هميشه نمي توان آنها را با دقت پيش بيني نمود

 .تناوب مورد بازنگري قرار گيرد درجه اعتبارشان تعيين گرددبازارهاي بانكي به طور م

هربانك مي بايست با بكارگيري سناريوهاي مختلف نقدينگي خودرا مورد تجزيه وتحليل قرار دهد تا بتواند عكس 

 :سه سناريومطرح عبارتند از.العمل مناسبي ازخود بروزدهد

 سناريوي شرايط نرمال-1

 داخل بانكسناريوي شرايط بحراني در -2

 سناريوي شرايط بحراني دربازارهاي پولي وبانك-3

تحت هرسناريويي يك بانك بايد تلاش كندهرگونه نوسانات قابل ملاحظه مثبت ومنفي نقدينگي رادرنظربگيرد 

  1.وعوامل داخلي وشرايط ويژه بانك وهم عوامل خارجي مسائل مربوط به بازار رامدنظر قراردهد
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 :قدينگيمثالهايي از تغيير ن

وعوامل كاهنده ...عوامل افزايش نقدينگي مانندافزايش سپرده هاي پس اندازوسرمايه گذاري،افزايش اعتبارو 

 .نقدينگي افزايش اوراق بهاداربازارپول وافزايش اوراق بازارهاي سرمايه،كاهش تعهدات سپرده

براي يك بانك خاص يا حتي نقدينگي يك مسئله نسبي است وهرگز تعريف دقيقي ازمقادير صحيح نقدينگي 

اگر بانك نقدينگي را به صورت يك امر نسبي قبول داشته باشدمي .سيستم بانكي به عمل نيامده است

 :دراين راستا بانك بايدبه نكات زيرتوجه خاصي مبذول دارد.تواندنقدينگي خودرامطلوبتراداره نمايد

وهمچنين آن دسته ازنقدينگي هاكه بانك مشخص نمودن منابع اصلي ورودي وخروجي نقدينگي به بانك -1

 .روي آنها كنترل كوتاه مدت دارد

 طراحي سيستم هايي براي كنترل ونظارت ورود وخروج نقدينگي -2

 ارزيابي وبررسي نقاط قوت وضعف روشهاي كنترل نقدينگي-3

 بانك دركوتاه مدت كنترل قابل ملاحظه اي روي نقدينگي،سپرده ها وسرمايه گذاري بلندمدت

تواند داراييهاي غيرنقد كوتاه مدت وتعهدات كوتاه مدت  وتنها مي،وتسهيلات،تعهدات بلندمدت وسرمايه ندارد

 .سپرده اي را نيز دركنترل خود داشته باشد

وقتي يك بانك بتواندموارد اصلي جريانات نقدي را مشخص كند بايد يك سيستم برنامه ريزي نقدي پياده 

يزي نقدي بانك براساس جريانات نقدي روزها وهفته هاي آتي برنامه ريزي مي سيستم برنامه رمعمولاً.كند

برنامه ريزي هاي نقدي في مابين .به طور كلي حد وحدود جريانات نقدي در درازمدت هم برآورد مي شود،وشود

د،و دربانكهاي كوچك برنامه ريزي باسيستم خاصي پياده نمي شو.بانكها با شيوه هاي متفاوتي اجرا مي شود

 .برنامه ريزي هاي غيرسيستماتيك براساس اطلاعات جمع آوري شده عملكرد شعب اجرا مي گرددمعمولاً

براي اين بانكهاي كوچك مزاياي يك سيستم دقيق وحساس برنامه ريزي نقدي ازهزينه هاي اجراي آن بيشتر 

بااستفاده از اين برنامه ريزي ها .درمقابل بانكهاي بزرگ وقت وانرژي زيادي را صرف برنامه ريزي مي كنند. نيست

مي توان حجم نقدينگي مورد نياز بانك راكاهش داده و عملكرد بانك رابامقادير كمتري ازوجوه نقداداره 

بنابراين از اين طريق مي توان باانجام تخصيص مجدد منابع بانك بازدهي وسودآوري بانك راافزايش .نمود

 .جريانات نقدي يك بانك رامي توان به سه دسته تقسيم نمود.افزايش دادجريانات بازدهي وسودآوري بانك را.داد
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 برنامه ريزي شدهجريانات نقدي -1

 برنامه ريزي نشده ولي قابل پيش بيني جريانات نقدي  -2

 غيرمنتظره-جريانات نقدي  3

 .د دارددرست است كه هربانكي سعي دربرآورد جريانات نقدي برنامه ريزي شده وبرنامه ريزي نشده خو

درهرصورت بانك بايدبرنامه .يش بيني نمايدپولي بنابه تعريف نمي تواند جريانات نقدي غيرمنتظره را 

 1.هاوتمهيدات لازم رابراي هرسه گروه فوق داشته باشد

با توجه به مباحثي كه مطرح گرديد،مشاهده مي شود پيش بيني نقدينگي يكي از مهم ترين مسائل پيش روي .

 .له بانك اقتصاد نوين استبانكها از جم

 هدف تحقيق١-�-

بانك ها به دليل اهيت كاري خود نيازمند نگهداري بخشي از داراييهاي خود به شكل نقد به منظور پاسخگويي 

. به وجود مي آورد به مراجعان و صاحبان سپرده مي باشند كه همين موضوع هزينه هاي فرصتي براي آن دارايي 

جوه نقد در حسابهاي جاري ، بانك مركزي و نزد ساير بانكها و ذخاير قانوني ريسك به بيان ديگر نگهداري و

نقدينگي بانك را كاهش مي دهد و در عين حال فرصت هاي سرمايه گذاري را نيز از بانك سلب مي نمايد و 

 .موجب كاهش بازدهي بانك مي گردد

قبل مي وجه به مقادير وجوه نقد در دوره هاي از اين رو هدف تحقيق حاضر، پيش بيني وجه نقد مورد نياز با ت

تلاش گرديده است تا با استفاده از رويكرد هاي سري هاي زماني در اقتصاد سنجي وجه نقد مورد نياز  لذا. باشد

بانك را پيش بيني نموده و مديران نقدينگي بانك را در جهت نيل به اهداف بالابردن سودآوري از يك سو و 

 .از سوي ديگر ياري رسانيم ريسك نقدينگي شكاه

 :فرضيه تحقيق١-�-

 .بانك اقتصاد نوين با افزايش نقدينگي مواجه خواهد بود

                                                           

1376قنبري، حسنعلي، -عرب مازار، عباس ١  
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 :پرسش تحقيق١-�-

 روندنقدينگي بانك اقتصاد نوين چگونه خواهد بود؟

 :روش تحقيق١-٧-

ي اطلاعات با جمع آور. روش گردآوري مطالب ادبيات نظري و تجربي به صورت كتابخانه اي صورت گرفته است

-متدولوژي باكس روش پيش بيني بر مبناي جريان نقدي و ساله به صورت هفتگي و با استفاده از ٣آماري 

همچنين تجزيه و تحليل آماري به منظور مدل سازي نقدينگي را با .پرداختيم جنكيز به پيش بيني نقدينگي 

 .انجام داديم  minitabاستفاده از بسته نرم افزاري 

 :نتايج تحقيق كاربرد١-٨-

از سوي ديگر، .نهادهاي ذينفع از اين تحقيق، در درجه اول بانك ها و به طوركلي تمامي نهادهاي مالي مي باشند

از آنجا كه در صنعت بانكداري، فعاليت بانكها به صورت ذنجيره مي باشد، وجود بحران در يك بانك نه تنها 

ر سطح كلان اقتصادي با سلب اعتماد از سيستم بانكي ، امكان ممكن است كه به ساير بانكها سرايت كند، بلكه د

 .وقوع بحران در يك كشور دور از ذهن نيست

از آنجا كه در كشور ما بانك مركزي نقش نهاد ناظر بر مؤسسات مالي را ايفا مي كند، نتيجه اين تحقيق براي 

 .بانك مركزي نيز كاربرد دارد

 :قلمرو مكاني و زماني تحقيق١-٩-

نه آماري در اين تحقيق، شامل مجموع مانده صندوق،حساب جاري و حساب بين بانكها مي باشد كه براي نمو

 .گردآوري شده است ١٣٨٧تا بهمن  �١٣٨سال ، از فروردين ٣بازه زماني 

:عملياتي تعريف واژگان  -١-١٠ 

فعاليت اصلي بانكها . باشد يكي از انواع واسطه هاي مالي مهم ، بالاخص در كشورهاي در حال توسعه مي: بانك 

جذب منابع مالي در قالب انواع سپرده و انتقال آن به گروههاي متقاضي سرمايه در قالب انواع تسهيلات 

.پرداختي است  
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  :شامل موارد ذيل است دربانكها: 1نقدينگي

ذخيره قانوني   )4  خالص حساب بانكها)3حساب في مابين بانك مركزي )2صندوق)1  

عبارت است از ريسك ناشي از فقدان نقدينگي لازم به منظور پوشش تعهدات كوتاه مدت و : 2يريسك نقدينگ

.خروجيهاي غيرمنتظره وجوه  

تحليل وضعيت نقدينگي بانك در گذشته، پيش بيني نيازهاي آينده، بررسي روش : بانك 3مديريت نقدينگي

.  باشدهاي جذب منابع و طراحي ساختار دارايي ها و بدهي هاي بانك مي   

ولي بانك پولهايي است كه افراد يا گروهها نزد پور از سپرده ظمن. چيزي كه به وديعه گذارده مي شود: 4سپرده

بانك مي گذارند و بانك متعهد مي گردد كه مبلغي برابر آن را به هنگام درخواست يا بنا به شرايطي كه به توافق 

.رسيده اند به ايشان باز پس گرداند  

 .بازاري است كه در آن انتقال وجوه از دارندگان آن به گروههاي نيازمند سرمايه انجام ميشود:  5بازار مالي

يك صورت مالي كه انواع و مقدار دارايي ها ، بدهي ها و ارزش خالص يك شركت يا موسسه را در يك :6ترازنامه

 .مقطع زماني نشان مي دهد

اين . مي شود) خارج(ك دوره زماني معين، از شركت واردميزان جريان منابع پولي كه طي ي:جريان وجوه نقد

 .ميزان مي تواند مثبت يا منفي باشد

به پيشينه تحقيق و در فصل سوم . كنيم ادبياتي از نقدينگي و مباحث مربوط به آن را بيان ميدرادامه،  

از داده هاي مورد  در فصل چهارم با استفاده .مباني تجربي و تحقيقات مرتبط داخلي و خارجي مي پردازيم

نهايتاً در . نياز جمع آوري شده از بانك اقتصاد نوين به پيش بيني نقدينگي براي اقتصاد نوين مي پردازيم

 . نتيجه گيري از مباحث مطرح شده مي پردازيم و پيشنهادات را مطرح مي نمائيمفصل پنجم به 
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٢ Liquidity risk 
٣ Liquidity management 
� deposit 
� Financial market 
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 نظريادبيات : فصل دوم۲۲۲۲-

به نقدينگي مي پردازيم و مديريت نقدينگي و نحوه تنظيم نقدينگي بر اساس در اين فصل به دلايل نياز بانكها 

 .را تشريح مي نمائيم بيني نقدينگي و همچنين پيش مدل هاي تئوريك و رويكردهاي آن

بانك يك واسطه گرمالي است كه وجوه را از منابع مختلف به دست آورده و وجوه كسب شده را به استفاده هاي 

 .بنابراين مديريت اين فرايند يكي از موضوعات مهم در برنامه ريزي استراتژيك بانك مي باشد.مختلف مي رساند

وام يا تسهيلات به افرادي  به صورتهدف اصلي بانك به عنوان يك بنگاه انتفاعي جذب سپرده ها و ارائه آنها 

ايجاد شود كه بانك با مازاد بر اساس اين فعاليت بانك ممكن است شرايطي . است كه به اين وجوه نياز دارند 

لذا ، مدير نقدينگي بايد همواره آماده تخمين نيازهاي نقدينگي باشد ، تا . نقدينگي يا كمبود نقدينگي روبرو شود

بدين ترتيب بتواند در صورت پيش بيني مازاد نقدينگي ، گزينه هاي مناسب براي سرمايه گذاري اين وجوه مازاد 

و همچنين در صورت پيش بيني كمبود . ز فرصتها به بهترين نحو استفاده كندرا به موقع تشخيص دهد و ا

نقدينگي نيز قادر باشد با بررسي منابع مختلف نقدينگي و درنظر گرفتن هزينه هر يك از اين منابع، گزينه هاي 

 .مختلف را براي جبران كمبود پيش بيني شده ارائه دهد

 و نقدينگي اهميت سيستم بانكي۱۱۱۱-۲۲۲۲-

نهاد مالي شامل . مالي هر كشور نقش بسيار مهمي در سلامت ، رشد و موفقيت اقتصاد آن كشور داردنظام 

بازارها و مؤسسه هاي مالي به عنوان نهاد واسطه اي نقش مؤثري در تأمين ، تجهيز ، توزيع و تخصيص منابع 

اند ثبات مالي خود را در سطح هر كشوري كه داراي سيستم مالي پيشرفته تري باشد، مي تو. مالي ايفا مي كنند

 .         ملي و بين المللي حفظ كند

 اهميت سيستم بانكي۱۱۱۱-۱۱۱۱-۲۲۲۲-

در تمام كشورها به سبب اينكه نخست عمده پرداخت ها توسط سيستم بانكي صورت مي گيرد و ناكامي در 

انكداري باثبات سيستم پرداخت به شدت فعاليت هاي اقتصادي را فلج مي نمايد، دوم، با وجود يك سيستم ب

مردم بيشتر پس انداز نموده و بنابراين سرمايه گذاري افزايش مي يابد، سوم، با حفظ يك سيستم بانكي سالم 

تخصيص اعتبار كاراتر صورت مي پذيرد و درنهايت به سبب اينكه دولت ها اغلب تمايل دارند كه از سپرده 
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مايند چرا كه ممكن است بخش عمده اي از پس گذاران كوچك در مقابل زيان ورشكستگي بانكها حمايت ن

بنابراين برقراري و حفظ يك سيستم بانكداري باثبات يكي از اهداف مهم دولتمردان . اندازهاي آنها نابود گردد

 1.هركشوري مي باشد

افزون براين روابط پيچيده اي كه بين بانكها و شركت هاي تحت تملك آنها يا شركت هايي كه بانك در آن 

ب سهام است و نيز ميان بانك ها و مشتريانشان و همچنين ميان بانك ها و بانك هاي ديگر به وجود مي صاح

آيد، باعث مي شود كه اگر در گوشه اي از اين سيستم مشكلي بروز كند، اين مشكل به صورت يك بيماري 

بنابراين فعاليت .هدمسري در كل سيستم منتشر شود و ممكن است كل اقتصاد كشوري را تحت تأثير قرار د

ريسك هايي كه بانك ها در معرض آنها قرار دارند از . بانكها به طور اجتناب ناپذيري مستلزم پذيرش ريسك است

به طور سنتي فعاليت اصلي بانكها بر . ماهيت فعاليت و همچنين ويژگيهاي خاص ساختار مالي تأثير مي پذيرند

ساختار مالي بانك نيز به گونه اي . ديگر بر واسطه گري وجوه است دريافت سپرده و پرداخت اعتبار و به عبارت

است كه اتكاي اصلي آنها بر بدهي ها يا سپرده ها مي باشد، از اين رو نظام بانكي و ثبات آن تا حد بسيار زيادي 

.به اعتماد عمومي وابسته است
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هجوم براي برداشت از سپرده ها آغاز  هنگامي كه وخامت و شرايط نامساعدي در سبد دارايي هاي بانك رخ دهد

مي شود و سپرده گذاران قبل از اينكه بانك اعلام ورشكستگي نمايد سپرده هاي خود را بيرون مي كشند و به 

دليل اينكه دارايي هاي بانك عمدتاً غيرنقدينه مي باشند بنابراين هجوم سپرده گذاران ورشكستگي بانك را 

طي كه ترازنامه بانك ها مساعد باشد همواره هجوم براي برداشت سپرده ها مورد حتي در شراي. تسريع مي نمايد

چرا كه حتي تصور اينكه ديگر سپرده گذاران در حال بيرون كشيدن پول خود از بانك مي باشند . انتظار است

 .منجر به هجوم افراد براي برداشت از سپرده هاي خود مي شود

. برداشت از سپرده ها جزء مؤسسات مالي آسيب پذير قلمداد مي شوند بانك ها به دليل احتمال هجوم براي

برداشت سپرده هاي يك بانك نمي تواند كل سيستم بانكداري را تهديد نمايد مگر اينكه اكثر سپرده گذاران آن 
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