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  دانشگاه صنعتي اصفهان

ها ريزي سيستم مرکز برنامه صنايع و دانشکده  
 

ژن يسرب يصالح يمرتض يآقا ياقتصاد يها ستميس يزير ارشد برنامه ينامه کارشناس انيپا  
 تحت عنوان

 
 

نگيچيکرد مارکف سوئيرو: رانيا يتجار يها کليمت نفت بر سينوسانات قر يتأث  
 
 

 
:قرار گرفت يب نهائيوتصو ير مورد بررسيز يته تخصصيتوسط کم ۱۴/۰۶/۱۳۹۰ خيدر تار  

 
ياردل يسيرئ يدکتر غلامعل  نامه انيپا ي استاد راهنما -۱ 

يد نادر شتاب بوشهريدکتر س   نامه انياستاد مشاور پا -۲ 

يدکتر اکبر توکل  استاد داور -۳ 

يعيماه مخاطب رفيدکتر فر  
 

 استاد داور -۴

يرانيدکتر بهروز ارباب ش  دانشکده يليلات تکميسرپرست تحص  
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 يتشکر و قدردان
 
 
  

ام ياري کرد و  سپاس ويژه يکتا آفريدگاري است که مرا در تمامي لحظات زندگي
  .هايش را بي منت بر من گسترانيد دهش

ام که مرا  دانم که از پدر و مادر و ديگر اعضاي خانواده اول سخن بر خود واجب مي
اند و از هيچ  ام بويژه در کسب دانش رهنمون و همراه بوده در همه مراحل زندگي
  .گذاري کنم اند، صميمانه سپاس کوششي دريغ نکرده
و آقاي  ياردل يسيرئ يغلامعلدانم از اساتيد گرامي آقاي دکتر  بر خود فرض مي

نامه کمک کردند، تشکر  که مرا در انجام اين پايان يد نادر شتاب بوشهريسدکتر 
  .کرده و آرزوي توفيق و سلامتي کنم

در نهايت براي تمامي دوستاني که در اين دوره از زندگي با آنها آشنا شدم و مرا در 
پيروزي و بهروزي  نامه ياري کردند، از صميم قلب آرزوي تکميل و بهبود اين پايان

  . نمايم مي
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ي حقوق مادي مترتب بر نتايج مطالعات، ابتکـارات و   کليه

متعلق  نامه پايان هاي ناشي از تحقيق موضوع اين نوآوري

  .به دانشگاه صنعتي اصفهان است
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:م     قد  
 

وار    در  ر 
م  وما     با 

 

م    و ت   اوج      ادشان ی  د تا  ی   
م    ما  ید   اوج   وما د  یادشان     ی    

 و 
را  قد  ا م  م یشان    ی م    ر وار   ک    ه  وچک د تا      

ن                     با شان ی  با د   د ت ی        ده 
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رويکرد مارکف :هاي تجاري ايران تأثير نوسانات قيمت نفت بر سيکل
  سوئيچينگ
  
  
  

  هاي اقتصادي ريزي سيستم برنامه نامه کارشناسي ارشد پايان
  

  مرتضي صالحي سربيژن

  
  
  راهنما استاد

  غلامعلي رئيسي اردليدکتر 
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   دهيچک

را  ينقش مهم ينوسانات در عملکرد هر کشور نيکه ا يبه طور کند يم نييرا تب يناخالص مل دينوسانات تول يدر هر کشور يتجار يها کليس
نوسانات  يبدون درک از چگونگ ياقتصاد يها يزير رنامهکه ب باشد يم تياهم يجهت دارا نياز ا يتجار يها کليس يبررس .ندينما يم فايا

و  ييرگذار در شناسايبه عنوان عامل تاث ينفت يها شوک نقش لذا .رسد ينوسانات چندان موثر به نظر نم نيشه اير علت و و يناخالص مل ديتول
 ديبه نفت سبب شده است که در هنگام نوسانات شد رانياقتصاد ا يوابستگ نيهمچن .برخوردار است يا ژهيو تياز اهم ها کلين سيموجبات ا

  .اقتصاد ما دچار بحران شود ،نفت يمتيق يها شوک يبه عبارت ايمت نفت يق
نگ يچيمارکف سوئ مدل ها با استفاده از کلين سيبر ا يمت نفتير نوسانات قيتأث ران ويا يتجار يها کليس يبررس ن ويينامه تع ناين پايهدف ا

) MS(m)-ARMA(p,q)( وياتورگرس متحرک ون يانگينگ با ميچيمدل مارکف سوئ يتجار يها کلين سييتع يراستا بران يدر ا .باشد يم
از کا را به نسبت بهتر يآمر يتجار يها کلين است که مدل فوق سياز ا يکا حاکيآمر GNP ين مدل برايج حاصل از اينتا .شود يشنهاد ميپ

تا ۱۳۶۷:۱ يفصل يها با استفاده از دادهران يا يتجار يها کليس يبرا يشنهاديق مدل پيتحق يهدف اصل يدر راستا .کند يان ميلتون بيمدل هم
در حال خروج از  ۱۳۷۴:۲تا  ۱۳۷۴:۱و  ١٣٧١:٤تا ١٣٧١:٣دوره رکود  اقتصاد ايران عليرغم داشتن دوج نشان داد که ينتا برآورد شد و۱۳۸۷:۲

رشد  ،يرکود يها ميرژ يدارين احتمال پايهمچن .تجربه کرده استق يتحقرکود با رشد ملايم است و رشد با نرخ بالا را در اوايل دوره مطالعه 
 يبررس يبرا .بماندم يم رشد ملايل دارد در رژيشتر تماين است که اقتصاد بيانگر ايج بينتا .است ۵/۰و  ٩٢/٠ ٣/٠ب يرشد بالا به ترت م ويملا

مت نفت با استفاده از مدل مارکف يق يها استخراج شوک. از دو روش استفاده شد يتجار يها کليمت نفت بر سيق يها اثرات شوک
حاکي از اين است که ج ينتا .ورد بودآوس روش اول بريليجوس- وهانسني يهم انباشتگ يالگورابطه بلندمدت با استفاده از  وردآبرنگ و يچيسوئ

ن تاثير گذاري يهمچن .مورد تأئيد قرار گرفته است رکود در اقتصاد ايران دوران رونق ومنفي نفتي بر  هاي مثبت و فرضيه تقارن شوک
قيمت نفتي  رييتغتاثير  به شيوه دوم .هاي مثبت خواهد بود چه در دوران رونق بيشتر از شوک قيمت نفت چه در دوران رکود ومنفي هاي  شوک

ج نشان ينتا .اشاره دارد ينفت يها نگ و در نظر گرفتن شوکيچيبا استفاده از مدل مارکف سوئهاي تجاري و احتمالات انتقال  بر ميانگين سيکل
اما زماني . دهد ميهاي با رشد ملايم را افزايش  انتقال از اين رژيم به رژيم که افزايش قيمت نفت احتمال پايداري رژيم رکودي را کاهش وداد 

همچنين احتمال پايداري رژيم رکودي را  که از متغيرهاي شوک منفي قيمت نفت در مدل استفاده شود ميانگين رژيم رکودي کاهش يافته و
حالتي که شوک رسد در  با توجه به اين نتايج به نظر مي. دهد يمهاي رشد بالا و ملايم را کاهش  افزايش و احتمال انتقال از اين رژيم به رژيم

  .برخوردار استبهتري ه ياز توجقيمت نفتي با تفاضل مرتبه اول قيمت نفت استفاده شود به مراتب نتايج 

مت نفتيق يها شوک س،ويليجوس-وهانسنياحتمالات انتقال،  نگ،يچيمارکف سوئ ،يتجار يها کليس :يديکلکلمات 
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  فصل اول - ۱
 مقدمه

  مقدمه -۱- ۱

 ينوسانات در عملکرد هـر کشـور   نيا ،دنکن يم نييرا تب يمل داتينوسانات تول يدر هر کشور ١يتجار يها کليس
 ياقتصـاد  يهـا  يزير باشد که برنامه يم تياهم يجهت دارا نياز ا ٢يتجار يها کليس يبررس. ندينما يم فايرا ا ينقش مهم

رسـد لـذا    ينوسـانات چنـدان مـوثر بـه نظـر نم ـ      ني ـشـه ا ير علـت و  و يناخالص مل دينوسانات تول يبدون درک از چگونگ
آن  ياز آثـار منف ـ  يکلان اقتصاد حيصح يها يزير شود که با برنامه يها سبب م لکيس نيا شيدايموجبات پ علل و ييشناسا

منـابع   نـه يبه صيتخص ـ جـه يدر نت حفـظ آن و  و يبـه رونـق اقتصـاد    لي ـن يعنياز آثار مثبت آن  ها اجتناب و بروز بحران يعني
 . ]١[دنمو يريگ هرهب

                                                
1 Business Cycles 

  .رسانند يک مفهوم را مي يو ادوار تجار يتجار يها ، چرخهيتجار يها کلينامه اصطلاحات س نايپا يدر ط  ٢
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بـر سـر علـل     يادي ـهنـوز منازعـات ز   يدربـاره ادوارتجـار   يمطالعات علم نيقرن از اول کيپس از گذشت حدود 
توانـد شـامل    يم ـ يعلـت ادوار تجـار   از اقتصاددانان توافق دارند که محرک و ياريبس .سازوکار آن وجود دارد و شيدايپ

 هـاي  شـوک ماننـد   يتجـار  يهـا  شـوک  و يگـذار  هيسرما و يمصرف يدر تقاضا رييتغ ،يمال و يپول يها استيس يها شوک
نوسـانات   فيتوص ـ يهـا بـرا   شـوک  ني ـاز ا کي ـکـدام   نکـه يامـا دربـاره ا   .باشـد  يفناور شوک نفت و متيق ريياز تغ يناش
 مـت يدر ق شيافـزا  يادوار تجـار  جـاد يمثال کاملا آشکار درباره علت ا اما.توافق ندارند دارند، يشتريب تياهم يتجاررادوا

همتـايي در   نفـت از موقعيـت بـي   . شود ياز کالاها محسوب م ياريبس ديدر تول ينهاده مهم نفت، .مانند نفت است ييکالاها
حتـي بـه عنـوان مـاده      سوخت با جانشيني کم در حمـل ونقـل و   ماده اوليه بسياري از صنايع، .اقتصاد جهاني برخوردار است

اي از هزاران نقشـي اسـت کـه نفـت در اقتصـاد جهـاني ايجـاد         نمونه شده، يا تبديل ا به صورت مستقيم ومصرفي درخانواره
  .]٢[کند مي

  ت موضوع و ضرورت آنياهم -۲- ۱

بسـياري از کشـورها يـک     بوجـود آمـد،  ١٩٧٤در سـال   ١پـک وبعد از افزايش قيمت نفت که به دليل تحـريم نفتـي ا  
هـاي اقتصـادي در طـول قـرن اخيـر       تـرين بحـران   که اين بحـران يکـي از عميـق   به طوري  بحران اقتصادي را تجربه کردند،

در واقع اين بحران پيامد شوک نفتي بوده و دلالت بر اين دارد که نفت نقش بسزايي در اقتصاد کشـورها   .شود محسوب مي
در حـال وقـوع بـوده     شايد بتوان گفت که شبيه همين وضعيت درچند سال اخيـر و بـا افـزايش قيمـت نفـت      .نمايد ايجاد مي

هـاي   ترين منبع نوسانات اقتصـادي طـي دهـه    هاي نفتي مهم شوکدهند که  بسياري از تحقيقات در اين زمينه نشان مي .است
نفتي اثرات مختلفي در هريـک از کشـورها بـه علـت تفـاوت در برخـي        يک شوک الملل، ندر فضاي بي .گذشته بوده است

يا ساختار ماليـاتي مختلـف   ) صادرکننده يا واردکننده نفت(ونگي ارتباط آنها با نفت چگ ها از قبيل ترکيبات بخشي، ويژگي
  .]٣[تواند داشته باشد آنها مي

هاي قيمـت نفـت بسـيار آسـيب پـذير       شوکدهد که اقتصاد ايران نسبت به  بررسي ساختار اقتصادي کشور نشان مي
درصـد از   ١٠ايـران   .کننـد  ار اقتصـاد ايـران بـازي مـي    گاز نقش اساسي در ساخت درآمدهاي حاصل از فروش نفت و. است

                                                
1 OPEC 
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در سـازمان کشـورهاي    )بعـد از عربسـتان  (دومين توليد کننـده بـزرگ    ذخاير به اثبات رسيده نفت کل جهان را دارا بوده و
 اقتصاد ايران به شدت متکي بر درآمدهاي حاصل از صادرات نفت خـام اسـت،   از سوي ديگر، صادرکننده نفت خام است،

هـاي سـالانه را    درصـد درآمـدهاي دولـت در بودجـه    ٦٠درصد کل درآمدهاي حاصل از صادرات و به طـور ميـانگين    ٩٠
توانـد آثـار عظيمـي     شـود مـي   در اين وضعيت هر شوکي که به بازار جهاني نفت وارد مـي  .دهد درآمدهاي نفتي تشکيل مي

توانـد تاحـدي بـازار     ا داشتن چنين ساختار اقتصادي هم مـي بنابراين ايران ب .ساختار اقتصاد داشته باشد روي بودجه دولت و
 ني ـاز ا راني ـاقتصـاد ا  يريرپـذ يبـا توجـه بـه تاث   . و هم بـه طـور وسـيع از آن متـاثر شـود      جهاني نفت را تحت تاثير قرار دهد

اقتصـاد   يسـتگ واب نيبنـابرا  .]٤١[برخـوردار اسـت   يا ژهي ـو تيها از اهم چرخه نينفت در ارتباط با ا متيق يبررس نوسانات،
 کشـور نفـت اقتصـاد    يمت ـيق يهـا  شوک يبه عبارت ايمت نفت يق ديبه نفت سبب شده است که در هنگام نوسانات شد رانيا

تـاثير نوسـانات    ي وادوار تجـار  يکارتسر و شناخت ساز يبرا اندکيموضوع مطالعات  تيرغم اهم يعل. دچار بحران شود
 گيـري و  در مطالعـات تجربـي انجـام گرفتـه بـراي انـدازه       .اسـت   صـورت گرفتـه   راني ـاقتصـاد ا  درقيمت نفت بر ايـن ادوار  

گرنجـر   عليـت  همچنـين آزمـون   هـاي مختلـف اقتصادسـنجي فيلتـر زدائـي و      از روش تجـاري معمـولاَ  هـاي   بي چرخهيا زمان
اي تجـاري  ه ـ ها خطي بوده و قادر به محاسبه عدم تقـارن سـيکل   اين روش ،هاي خطي استفاده شده است درچارچوب مدل

هـا، مـدل    بـرخلاف ايـن مـدل    .رکود را ندارند  قابليت تفکيک و تخمين احتمال رخداد هر يک از فازهاي رونق و نيستند و
تـوان احتمـال رخـداد فازهـاي رونـق و رکـود را از هـم         ايـن مـدل مـي    اسـتفاده از  غيرخطي بوده و با ١مارکف سوئيچينگ

 ليوتحل ييشناسا ،يبررس بهمطالعه  نيدر اين رو ز اا .هاي تجاري را نشان داد سيکلانعطاف پذيري بين اين  تشخيص داد و
سـپس بـا تعريـف متغيرهـاي شـوک       .شـود  پرداخته مي نگيچيمارکف سوئ يدر قالب الگو يتجار يها کليس يها يژگيو

  .گيرد ها مورد بررسي قرار مي نفتي مختلف تاثير نوسانات قيمت نفت بر اين سيکل

                                                
1Markov Switching 
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  هاي مورد آزمايش فرضيه زمينه يا  -۳- ۱

هـاي تجـاري ايـران     قيمـت نفـت بـر سـيکل     ١آيـا تـاثير نوسـانات   " شود که  در اين تحقيق به اين سوال پاسخ داده مي
  "متقارن است؟

  کاربرد نتايج -۴- ۱

چـرا   .باشـد  هاي تجاري مـي  کنترل چرخه شناخت و کليدي براي حفظ رشد اقتصادي مستمر، يکي از نکات مهم و
سياستگذاري اقتصادي در يـک کشـور بـدون درک نوسـانات      باشد و تجاري تبيين کننده نوسانات توليد ميهاي  که چرخه

  .متغيرهاي کلان اقتصادي بالاخص توليد امکان پذير نيست

تجاري  يها کليسبه بررسي عوامل تأثيرگذار بر ران ياقتصاد ا يتجار يها کليس يبررساز آنجايي که در مطالعات 
اند و تشخيص و ارتباطات بين فازهاي رونـق و رکـود واحتمـال بـودن در      داد رژيم حاکم بر اقتصاد پرداختهو همچنين به تع

تـوان   هاي مـارکف سـوئيچينگ مـي    از مدل با استفاده ، لذانشده است دهيها د احتمالات انتقال ميان رژيم يک رژيم خاص و
کـرد و از ايـن اطلاعـات بـراي      ٢ديگـر را محاسـبه و آنـاليز   انتقال از يک رژيم به رژيم  احتمال بودن در يک رژيم خاص و

بـراي ديگـر متغيرهـاي کـلان      راايـن مـدل   تـوان   مـي همچنين  .بيني رکود يا رونق و يا انتقال در دوره بعد استفاده کرد پيش
 خـاص و  ميرژن در و رشد يا کاهش آنها و احتمال بود توسعه دادنيز ... نرخ بيکاري و نرخ تورم و  ارز، اقتصادي مانند نرخ

توجه بـه مطالعـه مـوردي بـراي ايـران و از آنجـايي کـه اطلاعـات          با .ادرا مورد آناليز قرارد ها ميرژانتقال از هرکدام از اين 
ثبت نشـده اسـت    NBER٣ يمطالعات اقتصاد يمل هاي مربوط به اين نقاط در موسسه مربوط به نقاط رونق و رکود و تاريخ

همچنـين   .رکـود را ثبـت کـرد    هـاي مربـوط بـه رونـق و     تحقيق در اين امر مهم کمک گرفت و تـاريخ توان از نتايج اين  مي
هاي اقتصادي ايران به درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت سبب شده است هرگونه نوسـانات قيمـت    وابستگي فعاليت

لان اقتصـادي کشـور نظيـر حجـم     و متغيرهـاي ک ـ هـاي اقتصـاد داخلـي شـود      نفت در بازارهاي جهاني منجر به عـدم تعـادل  

                                                
  .رسانند يک مفهوم را ميها  ق حاضر نوسانات وشوکيدر تحق  ١
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بنابراين شناسايي و تـاثير نوسـانات    دهد، غيره را تحت تاثير قرار  گذاري واشتغال و سرمايه تورم، توليد ، نرخ ارز، نقدينگي،
جلـوه   مهـم ريـزي کـلان اقتصـادي بـيش از پـيش       رونق اقتصادي کشـور را جهـت برنامـه    هاي رکود و قيمت نفت برچرخه

  .نمايد مي

  قيق و جمع آوري اطلاعاتروش تح -۵- ۱

توصـيفي  -بـه لحـاظ روش تحقيـق از نـوع تحليلـي      اين مطالعه به لحاظ استفاده از نـوع تحقيقـات کـاربردي بـوده و    
مطالعـات تجربــي   مباحـث تئــوريکي و  اطلاعــات، و آمـار اي  در ايـن مطالعــه ابتـدا بــا اسـتفاده از روش کتابخانــه    .باشــد مـي 
هاي مناسب اقتصادسنجي مورد تخمين وتجزيه وتحليل قـرار    به روش يق معرفي وآوري شده سپس الگوي تجربي تحق جمع

هـاي مثبـت و منفـي قيمـت نفـت بـا اسـتفاده از         همچنين شوک و) رکود ورونق(ايران  يتجار يها کليسابتدا  .گرفته است
تحقيـق در يـک     سـوئيچينگ فرضـيه   مارکف کرديروسوئيچينگ استخراج سپس برمبناي نتايج حاصل از  رويکرد مارکف

و   GDPنامـه سـري زمـاني    اطلاعات اقتصادي مورد نياز اين پايـان . گيرد چارچوب مدل اقتصادسنجي مورد آزمون قرار مي
در ايـن راسـتا بـه منظـور      .دهـد  يرا پوشـش م ـ  ١٣٨٧:٢-١٣٦٧:١کـه دوره   متوسط قيمت نفت جهاني بصورت فصلي است

و متوسـط قيمـت    GDP هـاي  داده .شود استفاده مي OxMetrics6.1و Eviews6  بررسي اهداف تحقيق از نرم افزارهاي
صـندوق   مربـوط بـه  ) IFS١(الملـل  نيب ـ ياطلاعـات مـال   نفت جهاني به ترتيب از بانک مرکـزي جمهـوري اسـلامي ايـران و    

  .اند استخراج گرديده ٢المللي پول بين

  هاي تحقيق محدوديت -۶- ۱

گيـرد دسترسـي آمـاري بـه اطلاعـات فصـلي محـدوديتي         مـي در مطالعاتي که بصورت سري زماني در کشور انجام 
از  ،١٣٦٧هـاي قبـل از    واقعـي بـراي توليـد ناخـالص داخلـي بـراي سـال        اطلاعـات فصـلي دقيـق و    .آيـد  گران به شمار مـي 

  .ق استين تحقيا يها تيمحدو
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