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 تمذیز ٍ تطکز

وپبن ثڍٱفاپ پفڂـؼٴبـ خڇبڀڍبپ ڂ ڌٵبڀڅ ټ١جڃؼ ٠بٌ٭بپ ـا ٰڅ ثب اٸٙب٦ ثڍٱفاڀً اڀىبپ ـا ثڅ قڌڃـ 

 ٠٭ٷ ڂ ؼاڀً آـاوتڅ ڂ ثب ڀ١ٽت ٬ٹٻ ڂ ثڍبپ، ٌفا٨ت ڂالاڌڋ ـا ثڅ ثٍف ٠ٙب ڀٽڃؼ.

خځبة آ٬بڊ ؼٰتف ٽځؽٺ خاق اوبتڍؽ ـاچځٽبڊ اــا  ؼاڀٻ ٰڅ ټفاتت وپبن ڂ تٍٱف غڃؼ لاقٺ ټڋثف 

ثڅ خب آڂـٺ. اوبتڍؽ اـخٽځؽڊ ٰڅ ٘ڋ  پفڂڌك پڍفڊ ڂ خځبة آ٬بڊ ؼٰتف ټطٽؽ اڌٽبڀڋ ثفڀؽ٪ ـا 

چب ڂ اٸٙب٦ ثڋ  ڂ ؼـ تٽبټڋ ټفاضٷ اخفا ڂ تؽڂڌٿ پبڌبپ ڀبټڅ چٽڃاـڄ اق ـاچځٽبڌڋ تطّڍٷ  ؼڂـڄ

ضٽكڄ ؼڌؽاـ ڂ ؼٰتف پبڌبپ ڀبټڅ خځبة آ٬بڊ  ؼاڂـ  جڅ ٌبپ ثڇفڄ ټځؽ ٌؽڄ اٺ. اق اوبتڍؽ ټطتفٺٌبئ

ٰڅ ثب ټٙبٸ١څ ؼ٬ڍ٫ ڂ ـاچځٽبڌڋ چبڊ اـقڀؽڄ ٌبپ ثڅ ٤ځبڊ چف  خجبـقاؼڄ و١ڍؽ خځبة آ٬بڊ ؼٰتف 

 زڅ ثڍٍتف پبڌبپ ڀبټڅ ٰٽٯ ڀٽڃؼڄ اڀؽ، ټفاتت وپبن ڂ ٬ؽـؼاڀڋ ـا ثڅ خب ټڋ آڂـٺ.

ٰڅ تٽبټڋ ټڃ٨٭ڍت چب، ثٹٱڅ ٠كڌكٺ ثكـٴڃاـٺ،  ټبؼـ ټڇفثبپ ڂ غڃاچفاپ ڂ ثفاؼـاپ  اق قضٽبت پؽـ

 چىتڋ اٺ ـا ـچڍٿ تلاي چب ڂ قضٽبت ٘ب٬ت ٨فوبڌٍبپ چىتٻ، تٍٱف ڂ ٬ؽـؼاڀڋ ټڋ ڀٽبڌٻ.

چٽٱبـڊ ڂ چٽؽٸڋ ؼڂوتبپ ٠كڌكٺ آ٬بڌبپ ټڇځؽن: ټفتٕڋ زٍٽڅ وفڊ، ٨فچبؼ ؼـ ڀڇبڌت اق 

، اٌٱبپ ـڌكڄ ڂڀؽڊ، ٌڇبة اٸؽڌٿ وڇفاثڋ، اټڍؽ ٬ٍ٭بڌڋ ڂ ټڇؽڊ ٤لاټڋ، ـٔبخٹڍٹڋ، آقاؼ ؼچ٭بڀڋ

ؼـ ثڅ ثٽف ـوبڀؽپ اڌٿ پمڂچً ڌبـڊ ڂ ټىب٠ؽت ڀٽڃؼڀؽ، ٰٽبٶ تٍٱف ـا ٴٷ پفڂـ ٰڅ ثځؽڄ ـا 

 ؼاـٺ.
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 چکیذُ

اثٿ غٹؽڂپ ڀٝفڌڅ پفؼاق ټ١فڂ٦ ټىٹٽبپ ټڋ ٴڃڌؽ، اٴف ؼڂٸت تدبـت ٰځؽ ټفؼٺ ٨٭ڍف ڂ ؼڂٸت ١ٔڍ٧ ټڋ  ٌڃؼ 

ثفـوڋ  اثف غّڃِڋ وبقڊ ثف چؽ٦ اڌٿ تط٭ڍ٫ ڂ اٴف ټفؼٺ تدبـت ٰځځؽ، ټفؼٺ ٤ځڋ ڂ ؼڂٸت ٬ڃڊ ټڋ ٌڃؼ . 

 (1389پبڌبپ وبٶ وبٶ ث١ؽ تب  3)ڂ ثفـوڋ 1386-1380چبڊ٘ڋ وبٶ ٠ٽٹٱفؼ ثځٵبچڇبڊ ټٍٽڃٶ ڂاٴؿاـڊ

ثڅ ٠ځڃاپ ټت٥ڍف ڂاثىتڅ پمڂچً ڂ غّڃِڋ وبقڊ )ؼـِؽ  ڂ ٠ٽٹڍبتڋ ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ تط٭ڍ٫، اڌٿ ؼـټڋ ثبٌؽ. 

خبټ١څ آټبـڊ تط٭ڍ٫ ڀڍك ؼـ ثف  .وڇبٺ ٌځبڂـ آقاؼ( ثڅ ٠ځڃاپ ټت٥ڍف ټىت٭ٷ پمڂچً ؼـ ڀٝف ٴف٨تڅ ٌؽڄ اوت

 غّڃِڋ ڂاٴؿاـ ٌؽڄ اڀؽ.ثڅ ثػً  1386 -1380ٴڍفڀؽڄ ٌفٰتڇبڊ اوت ٰڅ ؼـ ثبقڄ قټبڀڋ 

 چبڊڌب٨تڅ اوت٩بؼڄ ٌؽڄ اوت. تطٹڍٷ ـٴفوڍڃڀڋ زځؽٴبڀڅ ثفاوبن ؼاؼڄ چبڊ تٹ٩ڍ٭ڋ اق ٨فٔڍڅ چب آقټڃپ ثفاڊ

ضبٰڋ اق تبثڍف ټ١ځبؼاـ غّڃِڋ وبقڊ ثف ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ )ثڅ ٤ڍف اق ڀىجت ثبقؼڄ ٨فڂي ڂ ڀىجت ټػبـج  تبثٹڃڌڋ

  وفټبڌڅ اڊ ثڅ ٨فڂي( ڂ ٠ٽٹٱفؼ ٠ٽٹڍبتڋ اوت. 

 غّڃِڋ وبقڊ، ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ ڂ ٠ٽٹڍبتڋ، ؼاؼڄ چبڊ تبثٹڃڌڋ: ٚاصٌبٖ وّیذی
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 همذهِ -1-1

ثفاڊ تّڃڌت  تّڃڌت ڂ ثځؽ3ـا ؼـ 44وڍبوت چبڊ ٰٹڋ اِٷ  1380ټدٽٟ تٍػڍُ ټّٹطت ڀٝبٺ ؼـ وبٶ 

ٔٽٿ اٌبـڄ ثڅ ڀٱبتڋ پڍفاټڃپ آپ غڃاوتبـ ثفـوڋ ثڍٍتف ٌؽڀؽ. اڌٍبپ  ڀڇبڌڋ ثڅ ټ٭بٺ ټ١ٝٻ ـچجفڊ اـائڅ ٰفؼ ڂ

ڋ ڀٝڍف اِلاش ڀٝبٺ ا٬ؽاټبت اوبو اثلا٢ ٌؽ ڂ1382وبٸڅ ٍٰڃـ ؼـ آؾـټبڄ 20زٍٻ اڀؽاق په اق اڌٿ ټ٭ٟٙ وځؽ

 وبغتبـ ټتڃٸڋ تط٭٫ زٍٻ اڀؽاق ڂ تٍٱڍٷ ڌٯ وتبؼ ڂ ،ټؽڌفڌتڋ ٍٰڃـ اِلاش ڀٝبٺ اؼاـڊ ڂ ،ا٬تّبؼڊ اڌفاپ

، ثفاڊ تط٭٫ زٍٻ اڀؽاق ٔفڂـڊ ثځٝف ټڋ ـوؽ ثؽڀجبٶ چبڊ اختٽب٠ڋٺ ڂ اـاؼڄ ڊ ټٹڋ ؼـ لاڌڅڌدبؼ ڌٯ ٠كا

٨ّٷ اټڃـ ا٬تّبؼڊ  تؽڂڌٿ ٌؽ ٰڅ ؼـ ڀڍك وبٸڅ تڃو١څ ٍٰڃـ 5 ثفڀبټڅزڇبـټڍٿ وبٸڅ 20زٍٻ اڀؽاق  اثلا٢ وځؽ

-ـٌؽ ا٬تّبؼڊ ڂ چٻ زځڍٿ ٰبچً تّؽڊ ت١بڂڀڋ ث١ځڃاپ ټطفٮ اِٹڋ وبقڊ ثػً غّڃِڋ ڂآپ ثڅ تڃاڀٽځؽ

٨فاچٻ 44ـا ثفاڊ پڍٵڍفڊ ثڍٍتف تجڍڍٿ اِٷ اڌٿ تطڃلات قټڍځڅ .تّبؼڊ اٌبـڄ ٌؽڄ اوتٴفڊ ؼڂٸت ؼـ اټڃـ ا٬

 -1ثځؽ 5ؼـ 83ـا ؼـ آؾـ ټبڄ 44چبڊ ٰٹڋ اِٷ ، وڍبوتټڃٔڃٞ ؼـ ڀڇبڌت ټدٽٟ په اق ثفـوڋ ټدؽؼ ڀٽڃؼ ڂ

ڍ٫ ڂ پمڂچً چبڊ ، تط٭وبٸڅ، ٬بڀڃپ اوبوڋ 20. زٍٻ اڀؽاق ائڅ ٰفؼثفاڊ تّڃڌت ڀڇبڌڋ ثڅ ـچجفڊ اـ تّڃڌت ڂ

ؼـ ڀٝف  44چبڊ ٰٹڋ اِٷ ټجځبڊ ټڇٻ ؼـ تؽڂڌٿ وڍبوت  5ټجبڀڋ تدفثڋ   چبڊ ا٬تّبؼڊ ڂؼثڍف غبڀڅ، ڀٝفڌڅ

 .ٴف٨تڅ ٌؽ

. ٠ؽٺ اثلا٢ ج تڃوٗ ټ٭بٺ ټ١ٝٻ ـچجفڊ اثلا٢ ٌؽتٽبټڋ ثځؽچبڊ ټّڃثڅ ټدٽٟ ٤ڍف اق ثځؽ  84ؼـ غفؼاؼټبڄ 

ؼ ټ١ٙڃ٦ ثځؽ ج ؼـ آپ ټ٭ٟٙ ضىبوڍت ثڍٍتفڊ ثفاڀٵڍػت ڂتڃخڅ ١٨بلاپ ثػً ا٬تّبؼ ـا ثڍً اق پڍً ثڅ غڃ

ٔفڂـت تجڍڍٿ خبڌٵبڄ ٬بڀڃڀڋ ثػً  ،ڀڇٻ ڂ ا٠لاٺ ڂاٴؿاـڊ وڇبٺ ٠ؽاٸت ؼڂٸت وبغت. په اق آ٤بق ثڅ ٰبـ

٬بڀڃپ اوبوڋ ثب  44چبڊ اِٷ  اثلا٤ڍڅ ثځؽ ج وڍبوت 85تڍف ټبڄ  ؼـ غّڃِڋ ثڍً اق پڍً آٌٱبـ ٴفؼڌؽ ڂ

 44. ثځبثفاڌٿ اثلا٤ڍڅ ثځؽ ج اِٷ تڃوٗ ـچجف اڀ٭لاة ِبؼـ ٌؽ غّڃِڋ چبڊ ت١بڂڀڋ ڂتڃخڅ ڂڌمڄ ثڅ ثػً

 .چبڊ ا٬تّبؼڊ ٍٰڃـ ثڅ ٌٽبـ ټڋ آڌؽؼـ ٠فِڅٴبټڋ ثكـٲ ثفاڊ ڂـڂؼ ټفؼٺ 

ـاچٱبـڊ پؿڌف٨تځڋ وڍبوڋ ڂ ثڅ ٠ځڃاپ  ڊ اڂٶ اڀؽڌٍڅ ا٬تّبؼڊ ڂ، ثىڃڊ خجڇڅ2غّڃِڋ وبقڊثڅ اڌٿ تفتڍت 

. ؼـ ؼچڅ ٰٽتف تڃو١څ ڌب٨تڅ ضفٰت ٰفؼڄ اوت ثفاڊ ا٨كاڌً تڃٸڍؽ ڂؼوتڍبثڋ ثڅ ـٌؽ ا٬تّبؼڊ ؼـ ٍٰڃـچبڊ

ڌب٨تڅ اڌٿ اوت ڂ ؼـ ثىڍبـڊ اق ٍٰڃـچبڊ تڃو١څتڃٸڍؽ ثػً غّڃِڋ ؼـ وٙص خڇبڀڋ ا٨كاڌً ڌب٨تڅ  80

،  3، اٸڍڃتٍٰڃـچب ثڃؼڄ اوت) ثفٲ ٬تّبؼڊ اڌٿت١بٸڋ ا ڊ ـٌؽ ڂكاڌً ثٙڃـ ٴىتفؼڄ اڊ ټځ١ٱه ٰځځؽڄا٨

1987.) 

                                                           
 ثځؽ قڌف اوت : ٬5بڀڃپ اوبوڋ ٌبټٷ  44وڍبوتڇبڊ ٰٹڋ اِٷ 

  ڂ آقاؼ وبقڊ ا٬تّبؼڊ  44ثځؽ))اٸ٧(( ٌبټٷ ټطؽڂؼوبقڊ ؼڂٸت ثڅ اِٷ 

  ثځؽ ))ة (( ٌبټٷ وڍبوت چبڊ تڃو١څ ڊ ت١بڂڀڋ 

  وبقڊ ا٬تّبؼڊثځؽ ))ج (( ٌبټٷ غّڃِڋ 

  ثځؽ ))ؼ (( ٌبټٷ وڍبوت چبڊ ٰٹڋ ڂاٴؿاـڊ 

  ثځؽ )) ڄ(( ٌبټٷ وڍبوت چبڊ ا٠ٽبٶ ضبٰٽڍت 

Privatization 

Berg & Elliot 
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ڀڍك ثفاڊ ـچبڌڋ اق ثبـ وځٵڍٿ غؽټبت ثػً ٠ٽڃټڋ ڂ وبڌف غؽټبتڋ ٰڅ ثػً غّڃِڋ چب ثىڍبـڊ اق ؼڂٸت

وبقڊ ـڂڊ چبڊ ؼڂٸت، ثڅ ا٬ؽاټبت غّڃِڋڊ ١٨بٸڍت٬بؼـ ثڅ اڀدبٺ آپ اوت ڂ ؼـ خڇت وجٯ ٰفؼپ ثؽڀڅ

ائڅ غؽټبت اق ثػً ؼڂٸتڋ ثڅ ثػً غّڃِڋ اڀت٭بٶ ټڋ ڌبثؽ وبقڊ تڃٸڍؽ ٰبلاچب ڂ اـآڂـؼڀؽ. ؼـ غّڃِڋ

وبقڊ ثڅ خفڌبپ اِٹڋ ا٬ؽاټبتڋ تجؽڌٷ ٌؽڄ ٰڅ ثىڍبـڊ اق (. چٻ زځڍٿ غّڃِڋ1987،  4)چبڀٯ ڂ اوتڍڃ

چبڊ ـٌؽ ا٬تّبؼڊ ٰٽتف ڀىجت ثڅ ٍٰڃـچبڊ ثب ا٬تّبؼ ثبقاـ آقاؼ، ټبڌٹځؽ ڌب٨تڅ ثب ڀفظٍٰڃـچبڊ ٰٽتف تڃو١څ

 (1987،  5)٨فوٿ ڂ پڍتفآڀفا تدفثڅ ٰځځؽ 

اڊ ثفاڊ ت٥ڍڍف وبغتبـ ا٬تّبؼ ڂ ا٨كاڌً ڀ٭ً ڂاضؽچبڊ وبقڊ ٌفٰتڇبڊ ؼڂٸتڋ ڀڅ تځڇب ڂوڍٹڅغّڃِڋ

ا٨كاڌً ـ٬بثت اوت، ثٹٱڅ قڌفثځبڊ ٔفڂـڊ ثفاڊ تڃو١څ ا٬تّبؼڊ ثڅ ٌٽبـ ټڋ ـڂؼ )ؼڀڍٷ ڂ  غّڃِڋ ڂ

)ټبـٴبـت تبزف( غّڃِڋ وبقڊ ـا ـاچجفؼڊ ؼاـڊ ؼڂٸت ثفڌتبڀڍب ڂقڌف غكاڀڅ 1983(. ؼـ وبٶ 2002، 6چٽٱبـاپ

وبقڊ، ثڍٿ ثػً غّڃِڋ ڂ ؼڂٸتڋ تڃاقپ چب اڀتٝبـ ؼاٌتځؽ تب ؼـ ٨فاڌځؽ غّڃِڋٰٹڍؽڊ ا٠لاٺ ٰفؼ. آپ

ټٙٹڃة ثف٬فاـ ٴفؼؼ. ت٥ڍڍفات ثځڍبڀڋ ؼـ ـ٨تبـ ڂ ٠ٽٹٱفؼ ِځبڌٟ ؼڂٸتڋ ثڅ ڂخڃؼ آڌؽ، ټځب٨ٟ ٬بثٷ تڃخڇڋ ثفاڊ 

ڌڋ ڂ ـ٬بثت ثڍٍتف ٌڃؼ. ؼـ چف ضبٶ تب قټبڀڋ ٰڅ ـ٬بثت ؼـ ٠فِڅ ٰبلاچب ٰځځؽٴبپ اڌدبؼ ٴفؼؼ ڂ ٰبـاټّف٦

ٰبټٷ ڀٍڃؼ ڂ ټ٭فـات خؽڌؽ ڂٟٔ ڀٵفؼؼ، ؼڂٸت چٻ زځبپ ڀٝبـت ٰبټٷ ثفتبټڍٿ ٰڍ٩ڋ ڂٰٽڋ ٰبلاچب ثب ٬ڍٽت 

 (.1996،  7ټځبوت ـا ثف٠ڇؽڄ غڃاچؽ ؼاٌت )ـاثفتك ڂ پٷ

ٻ ثځؽڊ اچؽا٦ غّڃِڋ وبقڊ پفؼاغتڅ اڀؽ. ثفاڊ ِبضجځٝفاپ غّڃِڋ وبقڊ چفٰؽاٺ اق اث١بؼ غبِڋ ثڅ ت٭ىڍ

 اچؽا٦ غّڃِڋ وبقڊ ـا ؼـ ټڃاـؼ قڌف ثڍبپ ټڋ ؼاـؼ : 8ڀٽڃڀڅ چځفڊ ٴڍجڃپ

 . ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ اق ٘فڌ٫ ـ٬بثتڋ ٰفؼپ چف زڅ ثڍٍتف ٰبلاچب ڂغؽټبت ثڅ ڀ٩ٟ ټّف٦ ٰځځؽٴبپ  1

 . ا٨كاڌً ڂٴىتفي ټبٸٱڍت ؼـ خبټ١څ  2

 ؼـ ټڃـؼ ٰبلاڌب غؽټبتڋ ٰڅ ؼڂٸت آڀفا ټڋ ٨فڂٌؽ . ؼوتڍبثڋ ثڅ ثبلاتفڌٿ اـقي 3

 اچؽا٦ غّڃِڋ وبقڊ ـا اڌٿ ٴڃڀڅ ثفټڋ ٌٽبـؼ : 9زبٮ ؼڌڃڌه

 ٰبچً اڀؽاقڄ ؼڂٸت ڂٰڃزٱتف ٌؽپ ثػً ٠ٽڃټڋ  .1

 آټؽچبڊ ټبٸڋ ثفاڊ ثػً ؼڂٸتڋ ڂ ـچب ٌؽپ اق ٨ٍبـچبڊ ټبٸڋ اڌدبؼ ؼـ .2

 ثڇجڃؼ ٰبـاڌڋ ا٬تّبؼڊ  .3

 اـت٭بڊ ثفاثفڊ ڂ ٠ؽاٸت ڂ ټىبڂات  .4

 وبقټبپ چبڊ ثػً ؼڂٸتڋ  ٰبچً ڀ٩ڃؾ .5

                                                           
4
 Hank & Steve 

5
 Pherson & Peter 

6
 Daniel Et al  

7
 Roberts  and Poole 

8
 Gibbon ، Henty 

9
 Davis  Chuck 



 کلیات تحمیك فصل اٍل:

 

4 
 

وبقڊ ثڅ ٠ځڃاپ ټڇٽتفڌٿ ثځؽ ف ؼـ ِؽؼ اڌٿ اوت ٰڅ تبثڍف غّڃِڋثب تڃخڅ ثڅ ټٙبٸت ٨ڃ٪ پمڂچً ضبٔ

چبڊ ټٍٽڃٶ ڂاٴؿاـڊ آقټڃپ ٬بڀڃپ اوبوڋ ـا ثف ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ ڂ ٠ٽٹڍبتڋ ثځٵبڄ 44چبڊ ٰٹڋ اِٷ وڍبوت

 . ڀٽبڌؽ

 تطزیح هَضَع ٍ تیاى هسالِ -2-1

تيفڌٿ ويځؽ خٽڇيڃـڊ    ٰڅ په اق ٬بڀڃپ اوبويڋ، ټڇيٻ   1404 اڀؽاق خٽڇڃـڊ اولاټڋ اڌفاپ ؼـ ا٫٨ وځؽ زٍٻ

تفڌٿ ٨فاق ټڇٻ  .، اڌفاپ اولاټڋ ـا په اق ثڍىت وبٶ، ثڅ ٬ؽـت ثفتف ټځٙ٭څ تجؽڌٷ غڃاچؽ ٰفؼټڋ ثبٌؽاولاټڋ 

 ثبٌؽ: اڀؽاق ٰڅ ثبـچب ڂ ثبـچب تٱفاـ ٌؽڄ اوت خٽٹڅ قڌف ټڋ اق وځؽ زٍٻ

ځٙ٭څ، ثب چڃڌت اولاټڋ ڂ ڌب٨تڅ ثب خبڌٵبڄ اڂٶ ا٬تّبؼڊ، ٠ٹٽڋ ڂ ٨ځبڂـڊ ؼـ وٙص ټٍٰڃـڊ اوت تڃو١څاڌفاپ ”

  "اٸٽٹٷ. ثڍٿ  ثػً ؼـ خڇبپ اولاٺ ڂ ثب ت١بټٷ وبقڀؽڄ ڂ ټإثف ؼـ  ـڂاثٗ  اٸڇبٺ اڀ٭لاثڋ،

څ ٌفش قڌف تڃٔڍص اڊ اڌفاپ ـا ثب ؾٰف ټځٙ٭څ ټڃـؼ ڀٝف ث اڀؽاق، خبڌٵبڄ ټځٙ٭څ ؼـ  ٬ىٽت ؼڌٵفڊ اق وځؽ زٍٻ  

 ؼچؽ: ټڋ

ؼوت ڌب٨تٿ ثڅ خبڌٵبڄ اڂٶ ا٬تّبؼڊ، ٠ٹٽڋ ڂ ٨ځبڂـڊ ؼـ وٙص ټځٙ٭څ آوڍبڊ خځڃة ٤فثڋ )ٌبټٷ: آويڍبڊ   "

ا٨يكاـڊ ڂ تڃٸڍيؽ ٠ٹيٻ، ـٌيؽ پفٌيتبة ڂ       ټڍبڀڅ، ٩٬٭بق، غبڂـټڍبڀڅ ڂ ٍٰڃـچبڊ چٽىبڌڅ( ثب تأٰڍؽ ثف خځجً ڀيفٺ 

 "ـوڍؽپ ثب اٌت٥بٶ ٰبټٷ.ټىتٽف ا٬تّبؼڊ، اـت٭بء ڀىجڋ وٙص ؼـآټؽ وفاڀڅ ڂ 

ڂ ثيڅ   اق خٽٹڅ ا٬ؽاټبت ثىڍبـ ټڇٻ ڂ وفڀڃٌت وبق ـچجف ټ١ٝٻ اڀ٭لاة ٰڅ تأثڍف ثىكاڌڋ ؼـ تطڃٶ ا٬تّبؼ ٍٰڃـ

٬بڀڃپ  44چبڊ ٰٹڋ اِٷ تثف خبڊ غڃاچؽ ٴؿاٌت، اثلا٢ وڍبو ؼڀجبٶ آپ ؼوتفوڋ ثڅ اچؽا٦ وځؽ زٍٻ اڀؽاق

دٽيٟ تٍيػڍُ ټّيٹطت ڀٝيبٺ ثيڃؼ. ٰبـٌځبويبپ ټىيبڌٷ        اوبوڋ ثڅ ـؤوبڊ ٬ڃڄ ټدفڌڅ، ټ٭ځځڅ ڂ ٬ٕبئڍڅ ڂ ټ

وبقڊ ڂٴىتفي ټبٸٱڍت ٠ٽيڃټڋ  غّڃِبً ثځؽ ج ٰڅ ټفثڃٖ ثڅ غّڃِڋا٬تّبؼڊ ثف اڌٿ ثبڂـڀؽ ٰڅ اڌٿ اثلا٤ڍڅ 

٨ّٷ ڂ  اوت ټتٽفٰكچبڊ ؼڂٸتڋ چب ڂ ثځٵبڄ١بٸڍتچبڊ ٤ڍف ؼڂٸتڋ اق ٘فڌ٫ ڂاٴؿاـڊ ٨ؼـثبـڄ تڃو١څ ثػً. اوت

ټ٭بٺ ټ١ٝيٻ ـچجيفڊ ؼـ اڌيٿ اثلا٤ڍيڅ،      ڃِڋ ڂ ڀىجت ؼڂٸت ثب آپ غڃاچؽ ٴٍڃؼ.ڀڃڌځڋ ـا ؼـ قټڍځڅ ثػً غّ

ؼـِؽ اق وڇبٺ  80ٔٽٿ تأٰڍؽ ثف ـٌؽ ڂ تڃو١څ ا٬تّبؼڊ ټجتځڋ ثف ٠ؽاٸت اختٽب٠ڋ ڂ ټدبق ٌٽفؼپ ڂاٴؿاـڊ 

ثڅ ثػً چبڊ غّڃِڋ، ًٌ ـچځٽڃؼ ثڅ تفتڍت قڌف ـا ثڅ ٬ڃاڊ وڅ ٴبڀيڅ ڂ   44چبڊ ؼڂٸتڋ ټٍٽڃٶ اِٷ ثځٵبڄ

 دٽٟ تٍػڍُ ټّٹطت ڀٝبٺ اثلا٢ ٨فټڃؼڀؽ: ـئڍه ټ

 ٴييؿاـڊ ڂ چييؽاڌت ڂ ڀٝييبـت. ڂ ټييؽڌفڌت ټىييت٭ڍٻ ثځٵييبڄ ثييڅ وڍبوييت ت٥ڍڍييف ڀ٭ييً ؼڂٸييت اق ټبٸٱڍييت  -1

چبڊ غّڃِڋ ڂ ت١بڂڀڋ ؼـ ا٬تّبؼ ڂ ضٽبڌت اق آپ، خڇت ـ٬بثت ٰبلاچيب ؼـ ثبقاـچيبڊ   تڃاڀٽځؽ وبقڊ ثػً  -2

 ثڍٿ اٸٽٹٹڋ. 
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ؼـ ڌيٯ ٨فاڌځيؽ    10تدبـت خڇيبڀڋ وبقټبپ چبڊ ؼاغٹڋ خڇت ټڃاخڇڅ چڃٌٽځؽاڀڅ ثب ٬ڃا٠ؽ وبقڊ ثځٵبڄآټبؼڄ -3

 تؽـڌدڋ ڂ چؽ٨ٽځؽ. 

 تڃو١څ وفټبڌڅ اڀىبڀڋ ؼاڀً پبڌڅ ڂ ټتػُّ.  -4

 چبڊ اـقڌبثڋ ٰڍ٩ڍت ثب اوتبڀؽاـؼچبڊ ثڍٿ اٸٽٹٹڋ. اوتبڀؽاـؼچبڊ ټٹڋ ڂ اڀٙجب٪ ڀٝبٺ تڃو١څ ڂ اـت٭بڊ -5

 ـاوتبڊ ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ ڂ ـ٬بثت پؿڌفڊ ڂ ٴىتفي ټبٸٱڍت ٠ٽڃټڋ.وبقڊ ؼـ خڇت ٴڍفڊ غّڃِڋ -6

 چييبڊ اوييتفاتمڌٯ ؼـ ٰځييبـ ڂاٴييؿاـڊ وييڇبٺ چٍييتبؼ ؼـِييؽڊ تفؼڌييؽڊ ڀڍىييت ٰييڅ اخييفاڊ اڌييٿ وڍبوييت 

وف٠ت ڌيب٨تٿ ثيڍً اق پيڍً     ټڃخجبتچبڊ ټڃـؼ اٌبـڄ ؼـ اثلا٤ڍڅ ـچجفڊ اڀ٭لاة، ټڋ تڃاڀؽ چب ڂ ثځٵبڄٰبـغبڀڅ

ڂ قټڍځڅ ؼويتڍبثڋ خٽڇيڃـڊ    ٨فاچٻ آڂـؼؼـ ٍٰڃـ ـا ٯ خڇً ثكـٲ ا٬تّبؼڊ آچځٳ تڃو١څ ٍٰڃـ ڂ تط٭٫ ڌ

 ٰڅ ـچجفڊ اڀ٭لاة تّفڌص ٨فټڃؼڀؽ ٨فاچٻ وبقؼ. اولاټڋ ثڅ اچؽا٦ وځؽ زٍٻ اڀؽاق ثڍىت وبٸڅ ـا چٽسځبپ

 ټييٟ اٸڃِيي٧ ثييب تڃخييڅ ثييڅ ټييڃاـؼ ؾٰييف ٌييؽڄ ټٍييػُ ټييڋ ٌييڃؼ ٰييڅ خڇييت ؼوييتڍبثڋ ثييڅ اچييؽا٦ وييځؽ   

اق اچٽڍت ڂڌيمڄ  وبقڊ ، غّڃِڋ٬بڀڃپ اوبوڋ 44چبڊ ٰٹڋ اِٷ وڍبوتزٍٻ اڀؽاـ ثڍىت وبٸڅ ؼـ زبـزڃة 

ثځبثفاڌٿ ؼـ اڌٿ تط٭ڍ٫ پمڂچٍٵف ثڅ ؼڀجيبٶ پبويع ثيڅ اڌيٿ ويإاٶ اوبويڋ اويت ٰيڅ آڌيب            اڊ ثفغڃـؼاـ اوت.

بڊ ټبٸڋ ڂ اثكاـ ڂ ټ١ڍبـچ ٴڍفڊ اقڌٿ وإاٶ، ثب ثڇفڄچب تبثڍفٴؿاـ ثڃؼڄ اوت؟ ثڅ اثف٠ٽٹٱفؼ ٌفٰت وبقڊغّڃِڋ

، ٰبـاڌڋ تڃٸڍؽ ڂوٙص اٌت٥بٶ( پبوع ؼاؼڄ غڃاچؽ ٌؽ ٰڅ اچفٺ ټبٸڋ ،غفڂخڋ ڂا١٬ڋ  ،٠ٽٹڍبتڋ ڀٝڍف) وڃؼآڂـڊ

ويبقڊ ثيب   چيبڊ غّڃِيڋ  بپ ټڋ تڃاڀؽ ڀىيجت ثيڅ اخيفاڊ وڍبويت    ؼڂٸت چٽسځ ؼـ ِڃـت ټثجت ثڃؼپ پبوع،

 اټڍؽڂاـ ثبٌؽ. 1404ڊ اولاټڋ اڌفاپ ؼـ ا٫٨ ا٘ٽڍځبپ ثڍٍتفڊ ٠ٽٷ ٰځؽ ڂ ثڅ تط٭٫ وځؽ زٍٻ اڀؽاق خٽڇڃـ

ؼاـڊ ٤فثيڋ ٰيڅ ٬ىيٽت ا٠ٝيٻ     ټيڍلاؼڊ ؼـ ٍٰيڃـچبڊ ويفټبڌڅ    80څ ڊ وبقڊ ؼـ اڂاڌٷ ؼچټ٩ڇڃٺ غّڃِڋ 

 11وپه اق ٘فڌ٫ ڀڇبؼچيبڊ ثيڍٿ اٸٽٹٹيڋ ڀٝڍيف ثبڀيٯ خڇيبڀڋ       ټٙفش ڂ ،ا٬تّبؼٌبپ ؼـ آپ قټبپ غّڃِڋ ثڃؼ

تبٰځڃپ اڌٿ وڍبويت ؼـ اٰثيف ٍٰيڃـچبڊ ؼڀڍيب      .تڃِڍڅ ٌؽثڅ ٍٰڃـچبڊ ؼڌٵف ڀڍك  12ڂِځؽڂ٪ ثڍٿ اٸٽٹٹڋ پڃٶ

 ڀتبڌح ټت٩بڂتڋ ڀڍك ثؽڀجبٶ ؼاٌتڅ اوت . ا٠ٽبٶ ٴفؼڌؽڄ ڂ

تڃاڀيؽ  وبقڊ ټيڋ ټبٸٱڍت ت١فڌ٧ ٰفؼ. ؼـ ڂا٬ٟ غّڃِڋ تڃاپ اڀت٭بٶوبقڊ ـا ټڋغّڃِڋ ؼـ وبؼڄ تفڌٿ ضبٸت،

 ، 13ثڅ ڀ٩ٟ ثبقاـ ثبٌؽ )ٰڋ ڂتبټىڃپ ـ ڂچبڊ ټجتٱفاڀڅ ؼـ خڇت ت٥ڍڍف ت١بؼٶ ثڍٿ ؼڂٸت ڂثبقاټٍڋثڅ ټ٩ڇڃٺ غٗ

چيبڊ  ڍٹڅ ڊ اخيفاڊ ثڇجيڃؼ ٠ٽٹٱيفؼ ١٨بٸڍيت    وبقڊ ـا ڂوغّڃِڋ ،(1991) 14ٸڍتٷ زبڌٹؽ ڂثڍه ٸڋ (.1986

%وڇبٺ ثػً ؼڂٸتڋ ثڅ ثػً 50ا٬تّبؼڊ اق ٘فڌ٫ ا٨كاڌً ڀ٭ً ڀڍفڂچبڊ ثبقاـ ؼاڀىتځؽ ثڅ ٌف٘ڋ ٰڅ ضؽا٬ٷ 

 غّڃِڋ ڂاٴؿاـ ٴفؼؼ.

                                                           
World Transaction Organization (WTO) 

 World bank(WB) 

 International money fund IMF
13

  Key & Thompson 
14

  Little child & Beesley 
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 ثڅ ٍٰڃـڊ ٰڅ غّڃِڋ وبقڊ ټؽڀٝف ثڃؼڄ اټب ټؽڀٝف ٬فاـ ؼاؼپ اچؽا٦ ټفثڃ٘څ،غّڃِڋفاڂاڀڋ ثفاڊ اچؽا٦ ٨

 :اوت٘ج٭څ ثځؽڊ  ٬بثٷ ؼڌؽٴبڄ قڌف 3اچٻ اچؽا٦ ټفثڃ٘څ ؼـ  .وبقڊ ؼـ آپ اخفا ټڋ ٴفؼؼ ثىتٵڋ ؼاـؼ

 وبقڊ ثڅ ٠ځڃاپ ـاچٱبـڊ ثفاڊ اڀت٭بٶ ټبٸٱڍيت ؼڂٸيت ڂٰىيت ؼـآټيؽ ثيفاڊ     ثڅ غّڃِڋؼڌؽٴبڄ اڂٶ:  (1

 (.1382چبڊ ؼڂٸت ڀٵفڌىتڅ ٌڃؼ)آغڃڀؽڊ تبټڍٿ چكڌځڅ

 وبقڊ ثڅ ٠ځڃاپ اثكاـڊ ثفاڊ ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ ا٬تّبؼڊ ڀٵفڌىتڅ ٌڃؼ.ثڅ غّڃِڋؼڌؽٴبڄ ؼڂٺ :  (2

ثىيٗ ٠يؽاٸت    وبقڊ ثڅ ٠ځڃاپ اثكاـڊ ثيفاڊ ا٨يكاڌً ٰيبـاڌڋ ا٬تّيبؼڊ ڂ    ثڅ غّڃِڋؼڌؽٴبڄ وڃٺ :   (3

 ( .1386اختٽب٠ڋ ڀٵفڌىتڅ ٌڃؼ )تڃٰٹڋ 

غيڃؼ ټجتځيڋ ثيف چيؽ٨ڋ اويت ٰيڅ        چيب ڀڍيك  چبڊ ټػتٹ٩ڋ ؼاـؼ ٰڅ ثٱبـٴڍفڊ اڌيٿ ـڂي بقڊ ـڂيوغّڃِڋ

ڊ وبقڊ ثفاڊ آپ اڀدبٺ ټڋ ٴڍفؼ ڂ ڌب اڌځٱڅ ثڅ  ټڃ١٬ڍت ٌفٰت ؼـضبٶ ڂاٴيؿاـڊ ؼـ ټفاضيٷ زفغيڅ   غّڃِڋ

 ، ټڃ١٬ڍت اڀدبٺ غّڃِڋ وبقڊ ڀٍبپ ؼاؼڄ ٌؽڄ اوت.1-1ؼـ ڀٽڃؼاـ  ٠ٽف آپ ثىتٵڋ ؼاـؼ.

 

 در ایزاٖ ٞبی ٚاٌذار ؽذٜ ثزاعبط تئٛری چزخٝ عٕز عبسٔبٖ(: ٔٛلعیت فعّی ؽزوت1-1ٕ٘ٛدار)

 ٌڃڀؽ ټڋ ثځؽڊ ٰبچً ت٭ىڍٻ ڂ ثجبت ، ـٌؽ چبڊاوتفاتمڊ ؼوتڅ وڅ ثڅ چبٌفٰت ٰلاپ وٙص ؼـ چبڊاوتفاتم

 ټفثڃٖ ٰبچً چبڊاوتفاتمڊ ڂ ثٹڃ٢ ؼڂـڄ ټفثڃٖ ثڅ ثجبت چبڊ اوتفاتم ـٌؽ، ؼڂـڄ ثڅ ټفثڃٖ ـٌؽ چبڊاوتفاتمڊ

 چبڊ اوتفاتم ؼاـڀؽ، ٬فاـ ا٨ڃٶ ټفضٹڅ ؼـؼـ اڌفاپ  ٌؽڄ ڂاٴؿاـ چبڊاٰثف ٌفٰت ٰڅآڀدبڌڋ اق .اوت ا٨ڃٶ ؼڂـڄ ثڅ

 ٨يفڂي ڂ  اويبـت،  خڇت، ت٥ڍڍف اوتفاتمڊ ٰبچً ٠جبـتځؽاق: چبڊاوتفاتمڊ. ٰځؽ ټڋ ِؽ٪ ټڃـؼ آڀڇب ؼـ ٰبچً

 (1387.)ضىڍځڋ ڂ ٩ِفڊ، ڂـٌٱىتٵڋ

 غيڃؼ  چيبڊ څچكڌځي  پبويػٵڃڊ  ٰڅ ثتڃاڀيؽ  خبڌڋ تب ٌڃؼ ٰڃزٯ اثتؽا ثبڌىتڋ ٌفٰت خڇت، ت٥ڍڍف اوتفاتمڊ ؼـ

 ؼڌٵف ٌفٰتڋ اوڍف ـا غڃؼ ٌفٰت اوبـت، ؼـ اوتفاتمڊ. ٰځؽ ټڋ تثجڍت ـا غڃؼ ټڃ١٬ڍت اؼاټڅ ؼـ وپه . ثبٌؽ

 آټيڃقي  ڂ تڃوي١څ  ڂ تط٭ڍي٫  ثبقاـڌبثڋ، ټثٷ چبچكڌځڅ اق تڃخڇڋ ٬بثٷ ٘ف٦ ثػً ڌٯ اق تفتڍت ثؽڌٿ. ٰځؽ ټڋ

 ؼـ .ٌيڃؼ  اـائڅ ټيڋ  ٌفٰت ثڅ خؽڌؽ ثبقاـچبڊ ثڅ ؼوتڍبثڋ ټبڀځؽ قڌبؼڊ بڊچ ٯٰٽ ؼڌٵف ٘ف٦ اق ٌؽڄ ڂ ضؿ٦

 ـ  ثٙيڃ ـ ٌيفٰت  ڂ ؼاـؼ ڂخيڃؼ  ټٍتفڊ ٌفٰت ثفاڊ  ٨فڂي، اوتفاتمڊ  اويتفاتمڊ  ؼـ. ٌيڃؼ  ټيڋ  ٰبټيٷ ڂاٴيؿا
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 ڀڍك ؼاؼٴبڄ ڂ ٌؽڄ ڂاٴؿاـ ؼاؼٴبڄ ثڅ ٌفٰت ٸؿا ـؼ، ڂخڃؼ ڀؽا تڃخڇڋ ٬بثٷ ټٍتفڊ ٌفٰت ثفاڊ ڀڍك ڂـٌٱىتٵڋ

 اق ڌٯ چف تؽڂڌٿ ٰڅ اوت ؾٰف ثڅ لاقٺ ٔٽٿ ؼـ .ٰځؽ ټڋ ڂاٴؿاـ ٘ٹت ٘ٹجٱبـاپ اقاڊ ؼـ ـا ٌفٰت چبڊؼاـاڌڋ

 (.چٽبپ)ؼچؽ ټڋ ڀٍبپ ثػڃثڋ ـا ټٙٹت اڌٿ (1-2 )ؼ. ڀٽڃؼاـؼاـ ٌفٰت ټڃ١٬ڍت ثڅ چب ثىتٵڋاوتفاتمڊ اڌٿ

 

 ٞب در ٔزحّٝ افَٛوبٞؼ ثٝ اسای ٔٛلعیت ٔختّف ؽزوت(: اعتزاتضی 1-2ٕ٘ٛدار)

 ثفـوڋ اڌٿ تبثڍف ؼـ ِؽؼ پبوع ٴڃڌڋ ثڅ وڃالات قڌف چىتڍٻ . ثب ٠ځبڌت ثڅ ټٙبٸت ٨ڃ٪ ڂ

 چبڊ تدبـڊ ټٍٽڃٶ ڂاٴؿاـڊ ټڃثفثڃؼڄ اوت.ڄثځٵبثف ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ وبقڊ آڌبغّڃِڋ 

 چبڊ تدبـڊ ټٍٽڃٶ ڂاٴؿاـڊ ټڃثفثڃؼڄ اوت. ڄثځٵب ثف ٠ٽٹٱفؼ ٠ٽٹڍبتڋوبقڊ غّڃِڋڌبآ 

 اّویت ٍضزٍرت اًجام تحمیك -3-1

-ثفڀبټڅ ڂ ؼڂٸتڋ ټؽڌفڌتوڍىتٻ  ٰڅ ؼچؽ ټڋ اڌفاپ ڀٍبپ ؼـ ٌؽڄ اڀدبٺ تط٭ڍ٭بت ڂ ټػتٹ٧ ٍٰڃـچبڊ تدبـة

 وڍبوت ،اڌفاپ اق خٽٹڅ ثىڍبـڊ ٍٰڃـچبڊ ٠ٹت چٽڍٿ ثڅ. ثفغڃـؼاـ اوت پبڌڍځڋ اق ٰبـآڌڋ ،ٌؽڄ ـڌكڊ

، ٱبـڊثڍڀٝڍف  غڃؼ ټٍٱلات اق ثػٍڋ ثف آپ ٰٽٯ ثڅ تب ثتڃاڀځؽ ٰفؼڀؽ اڀتػبة ـا آقاؼ ا٬تّبؼ -ثبقاـ ا٬تّبؼ

 تڃو١څ ـٌؽ ڂ ثڅ ڂ ٰځځؽ ٤ٹجڅ ثڃؼخڅ ٰىفڊ ڂ چبڀبٰبـآټؽ ثڃؼپ اڌٿ ٌفٰت ؼڂٸتڋ، چبڊٌفٰت ثڃؼپ قڌبڀؽڄ

 ڀڍبق ،ټځبثٟ ٰبـآټؽ ٤ڍف ٰبـٴڍفڊ ثڅ ؼـ ؼڂٸتڋ پڍٍڍځڅ ټؽڌفڌت ثڅ تڃخڅ ثب اڌفاپ اولاټڋ خٽڇڃـڊ ڌبثځؽ. ؼوت

 ثطث ٰڅ خب آپ اق . ٌڃؼ ٌؽڄ ټٙٹٟ ڂاٴؿاـ چبڊٌفٰت ٰبـآڌڋ ثف آپ تأثڍف ڂ وبقڊغّڃِڋ اق آثبـ تب ؼاـؼ

 ڂ ثبٌؽ اڌفاپ ټڋ ڂڌمڄ ثڅ ڂ تڃو١څ ضبٶ ؼـ ٍٰڃـچبڊ اق ثىڍبـڊ ؼـ چبڊ ټڇٻټ٭ڃٸڅ اق ڌٱڋ وبقڊغّڃِڋ

 ـا ٤ڍفڄ ڂ اټٱبڀبت اق ثڇڍځڅ اوت٩بؼڄ چب،ٴؿاـڊوفټبڌڅ ا٨كاڌً ثبقؼچڋ ا٬تّبؼڊ، ٰبـآڌڋ ڂ ـ٬بثت زڃپ اچؽا٨ڋ

٠ٽٹٱفؼ چفزڅ  ثڇجڃؼ ڂ ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ ثڅ ڌبثڋؼوت ؼڀجبٶ ثڅ ڀڍك ٌؽڄچبڊ غّڃِڋٌفٰت ٸؿا ،ٰځؽ ؼڀجبٶ ټڋ

 اوت ـ٨تڅ ٰبـ ثڅ ټىت٭ٷ ټت٥ڍف ٠ځڃاپ ثڅ تط٭ڍ٫ اڌٿ ؼـ ٰڅ وبقڊغّڃِڋ اچٽڍت ثفـوڋ .ثڍٍتف چىتځؽ

 تڃاپ ټڋ ٰڅ اوت اڌٿ ؼـ ثبٌځؽ ټڋ ټٙفش ڂاثىتڅ ٠ځڃاپ ټت٥ڍفچبڊ ثڅ آپ ٌؽڄ ثڍبپ پبـاټتفچبڊ ٰڅ ثف٠ٽٹٱفؼ
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 آپ ٰڅ وبقڊغّڃِڋ ٘فاضبپ ڌ١ځڋ ڀ٭ً ٰځؽ اڌ٩بڊ وبقڊغّڃِڋ وڍبوت ؼاؼپ ڀٍبپ ڀبټڃ٫٨ ڌب ؼـ ټڃ٫٨

 وبغتڅ ټط٭٫ ـا چبچؽ٦ آپ٠ٽٷ،  اڌٿ ثؽاڀځؽ ٰڅ ٰځؽ ڌبـڊ ـا اڀؽ ثىتڅ ٰبـ ثڅ ا٨كاڌً ٰبـآڌڋ خڇت ؼـ ـا

 ؟ ڀڅ ڌب اوت

ـ٬بثت پؿڌفڊ ثػً غّڃِڋ ټڋ تڃاڀؽ چٻ ڂ١ٔڍت ا٬تّبؼ ؼاغٹڋ ڂضٕڃـټڃثفآپ ـا ت٭ڃڌت  ثڇجڃؼ تڃاڀٽځؽڊ ڂ

ڍت آپ اوت ٰڅ ټڃ٨٭ڍت ڂا١٬ .ڃڊ ؼـ ثبقاـچبڊ خڇبڀڋ ٨فاچٻ وبقؼ٬ چٻ ٌفاڌٗ ـا ثفاڊ ڂـڂؼ ټ٭تؽـاڀڅ ڂ ٰځؽ ڂ

ً   چبڊ ټځبوت ڂ چيٻ ڊ، ټىتٹكٺ ثىتفوبقؼـ ا٬تّبؼ 44چبڊ اِٷ اخفاڊ وڍبوت چيبڊ  زځيڍٿ ټڇڍبٌيؽپ ثػي

چب ثتڃاڀؽ ثڅ اچؽا٨ڋ ٰيڅ  ٰڅ اخفاڊ اڌٿ وڍبوت اڌٿ ټڃ٨٭ڍت قټبڀڋ ضبِٷ ټڋ ٴفؼؼ بٸڅ اوت،ؼـٴڍفؼـ اڌٿ ټى

 44چيبڊ اِيٷ   وبقڊ ټتفاؼ٦ ثب وڍبوتاق آڀدب ٰڅ غّڃِڋ چب ؼـ ڀٝف ٴف٨تڅ ٌؽڄ ڀبئٷ آڌؽ.ثفاڊ اڌٿ وڍبوت

ا٨يكاڌً ڀ٭يً    ؼـ خڇت ٰيبچً ؼغبٸيت ؼڂٸيت ڂ    چب٠ڍٿ ضبٶ ڌٱڋ اق اچؽا٦ ټڇٻ اڌٿ وڍبوتڀجڃؼڄ ڂٸڋ ؼـ 

 ثػً غّڃِڋ ؼـ تڃو١څ ا٬تّبؼڊ ٍٰڃـ ثٍٽبـټڋ ـڂؼ.

وت ٰڅ ا ، اڌٿوبقڊ ؼـ اڌفاپڌٱڋ اق ټجبضث زبٸً ثفاڀٵڍك غّڃِڋڀسڅ ٰڅ اـائڅ ٴفؼڌؽ، ضبٶ ثب ٠ځبڌت ثفآ

اچٽڍت  ټٍٽڃٶ ڂاٴؿاـڊ اثفات ټت٩بڂتڋ ؼاٌتڅ اوت. چبڊثځٵبڄ وبقڊ ثف ٠ٽٹٱفؼاؼ٠ب ټڋ ٌڃؼ غّڃِڋ

تفڌٿ ، ڌٱڋ اق ټڇٻ44چبڊ اِٷ ٰڅ ثؽاڀڍٻ ثفاوبن اثلا٢ ثځؽ ج وڍبوت ټڃٔڃٞ اق آڀدب ثڍٍتف آٌٱبـ ټڋ ٴفؼؼ

چبڊ تدبـڊ ڂٴىتفي ټبٸٱڍت ٠ٽڃټڋ ثڃؼڄ تب ثڅ اثفثػٍڋ ثځٵبڄ اـت٭بڊ ٰبـاڌڋ ڂ ،وبقڊاڀتٝبـات اق غّڃِڋ

ٔفڂـت ثفـوڋ ٠ٽٹڍبتڋ ټڃاخڅ ٌڃڀؽ. ثب اڌٿ ثڍبپ  ټٍٽڃٶ ثب ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ ټبٸڋ ڂ چبڊاڌٿ تفتڍت ٌفٰت

ڌٱڋ اق ټىبئٷ ټڇٻ ؼـ ضڍٙڅ غّڃِڋ  ث١ځڃاپ چبڊ ټؿٰڃـټبٸڋ ڂ٠ٽٹڍبتڋ ثځٵبڄ وبقڊ ثف٠ٽٹٱفؼاثفغّڃِڋ

 .ؼـ اڌٿ تط٭ڍ٫ ثڅ آپ پفؼاغتڅ ټڋ ٌڃؼوبقڊ تٹ٭ڋ ټڋ ٴفؼؼ ٰڅ 

 تحمیكّای گیزی ٍ تیاى فزضیِضکل -4-1
اق  ڂٸڋ تٽبٺ ا٘لا٠بت ټڃـؼ ڀڍبق ـا ؼـ ثف ڀٽڋ ٴڍفؼ.ِڃـت ٰٹڋ، پمڂچً ـا چؽاڌت ټڋ ٰځؽ، ثڍبپ ټىبٸڅ ثڅ 

ٸڅ پف ضدٻ ٌؽڄ ڂ تؽثڍف ڂ چؽاڌت آپ ټڍىف ټىأ ڂچً ؼـ ټىبٸڅ ټٙفش ٌڃؼ،موڃڊ ؼڌٵف، اٴف ٰٹڍڅ ا٘لا٠بت پ

 چبڌڋ تجؽڌٷ ٌڃؼ.څ ثڅ ٨فٔڍڅ ڌب ٨فٔڍڅٌؽ، ټٵف اڌځٱ ټىبٸڅ ثڅ ِڃـت ٠ٹٽڋ ضٷ ڀػڃاچؽثځبثفاڌٿ  ڀػڃاچؽ ٌؽ.

چبڊ ټڃخڃؼ، ثڅ ِڃـت ٨فٔڍڅ ټط٭٫ ؼـ ٌفڂٞ ثڅ ٰبـ تط٭ڍ٫، ٠٭ڍؽڄ غڃؼ ـا ثف ټجځبڊ تئڃـڊ(. 1384غبٰڋ، )

چبڌڋ ؼـ ټڋ آڂـؼ ٰڅ ؼـ ټفاضٷ ث١ؽڊ ټڃـؼ تدكڌڅ ڂ تطٹڍٷ ٠ٹٽڋ ٬فاـ ټڋ ٴڍفؼ تب ِطت ڂ و٭ٻ آپ ټ١ٹڃٺ 

ـؼ ڌب ٬جڃٶ ڂ ڌب تّطڍص ټڋ ٌڃؼ، ڂ ٤ٹٗ ڌب ؼـوت ثڃؼپ ٠ٹت آپ  ٴفؼؼ. ثڅ اڌٿ تفتڍت، ٨فٔڍڅ پڍٍځڇبؼڊ

 (.1373ثڃوڍٹڅ آقټبڌٍبتڋ ٰڅ اڀدبٺ ٴف٨تڅ اوت، ـڂٌٿ ټڋ ٌڃؼ)ڀجڃڊ، 

ټت٥ڍفچب  چب ڂآپ، ټجبڀڋ تئڃـڌٯ ڂ تدفثڋ ٨فٔڍڅ اوت٩بؼڄ ؼـ ټت٥ڍفچبڊ ټڃـؼ چبڊ تط٭ڍ٫ ڂ٬جٷ اق ثڍبپ ٨فٔڍڅ

 ـا ټڃـؼ ثفـوڋ ٬فاـ ټڋ ؼچڍٻ :
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(، ڀٍبپ ؼاؼڀؽٰڅ ټبٸٱڍت ثػً غّڃِڋ ڀىيجت ثيڅ ټبٸٱڍيت ثػيً     2000) 15( ڂ ڂڌلاٸڃڀٵب1980)ؼڊ آٸىڋ

 17(، ٌدڍځىيٱڋ ڂ ٸيڃپك  2001) 16ثيب اڌيٿ ضيبٶ ټٵڍځىيڃپ ڂ ڀتيف      ،ثبلاتفڊ ثفغڃـؼاـاويت  ٠ٽڃټڋ اق ٠ٽٹٱفؼ

ق ٰبـاتف ا ، ثػً غّڃِڋ ټڋ تڃاڀؽاـائڅ ؼاؼڀؽٰڅ ؼـ ثػٍڇبڊ ـ٬بثتڋ ( ٌڃاچؽڊ ـا1998) 18ڂ ٌٹڍ٩ف (1999)

 ( ٩ٌب٦ ٌؽپ اچيؽا٦ ڂ 1) :ثڇتف ثػً غّڃِڋ ټڋ تڃاڀؽ ؼـ ڀتڍدڅ ثػً ٠ٽڃټڋ ٠ٽٷ ٰځؽ. اق اڌځفڂ ٠ٽٹٱفؼ

ـ٬بثت  (3)ڂ( 1991( ڀٝبـت ثڍٍتفتڃوٗ وڇبټؽاـاپ )ڂڌٱفڂڌبــڂ:2) ((1991) 19ڌبــڂ ڂ ټ٭بِؽ ټؽڌفڌت )ڂڌٱف

(  1992، 21ټٿؼـڃثي  ڂڌځڍځيٳ ڂ ؛  1996، 20ٍتف ټؽڌفڌت )ثڃڌٱف ڂ چٽٱيبـاپ ڂٰځتفٶ ثڍ ثڍٍتف، ثبقاـچبڊ ٰبـاتف

 ثبٌؽ.

 ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋ ڂ وبقڊ ـا ثڅ ټځٝڃـ ؼوتڍبثڋ ثڅ ؼـآټؽ ثڍٍتف ڂ ثڇجڃؼچب ثفڀبټڅ غّڃِڋؼڂٸت ثباڌٿ ضبٶ ثڍٍتف

ّيڃَ ؼڂٸتڇيب اڀتٝيبـ ؼاـڀؽٰيڅ     اق ٘فڌ٫ ڀڍفڂچبڊ ثبقاـ، ثٱبـ ټڋ ٴڍفڀؽ ٠ٹيڋ اٸػ  چبڊ ؼڂٸتڋ،٠ٽٹڍبتڋ ٌفٰت

( ټځدف ثڅ 3ا ثڇجڃؼ ثػٍؽ، )( ٰبـاڌڋ ٠ٽٹڍبتڋ ٌبپ ـ2) ،( وڃؼآڂـڊ ٌفٰتڇب ـا ا٨كاڌً ؼچؽ1) ،وبقڊغّڃِڋ

 چب ـا ٰبچً ؼچؽ.( وٙص اوت٭فاْ ٌفٰت4)ڂاڊ ٴفؼؼ ٴؿاـڊ ثڍٍتف ؼـ ټػبـج وفټبڌڅوفټبڌڅ

اڊ ٝڅچب ا٨كاڌً ٬بثٷ ټلاضوبقڊ وڃؼآڂـڊ ٌفٰتؼاؼڀؽ ٰڅ ث١ؽ اق غّڃِڋ ثڍٍتف ټٙبٸ١بت ڀٍبپ ثڍبپثب اڌٿ 

ثيبقؼڄ  چبڊ ڀٝڍيف  آڂـڊ اقٌبغُٿ ټٙبٸ١بت خڇت ثفـوڋ ڂ ټطبوجڅ وڃؼؼـ اٰثف اڌ ـا ثڅ چٽفاڄ ؼاٌتڅ اوت ڂ

ٰڍيڃ  تڃثڍځكڂ  25، وڃؼ ٠ٽٹڍبتڋ ٬جٷ اق ثڇفڄ ڂ ټبٸڍيبت 24، ثبقؼڄ ٨فڂي23، ثبقؼڄ ض٭ڃ٪ ِبضجبپ وڇبٺ22ؼاـاڌڋ چب

 28چٽٱيبـاپ  ثڃـتڃٸيڃتڋ ڂ  ؛1999، 27ـتيب لاپڃ ثفاؼثيڃـڊ ڂ ؛  1994، 26)ثڃثبٰفڊ ڂ ٰٹڃؼٰبوت اوت٩بؼڄ ٰفؼڄ اڀؽ

ڊ ټفتجٗ بچ٨فٔڍڅ ٴفڂڄ اڂٶ ثب اڌٿ اڂِب٦ ڂ ټط٭٭بپ ؼڌٵف(.  2004، ٠30ٽفاپ ؛  2000، 29ـاټبټڃـتڋ ؛ 2000،

 ثڅ ٌٱٷ قڌف ثڍبپ ټڋ ٴفؼؼ: ټب ٠ٽٹٱفؼ ټبٸڋثب 

                                                           
Villalong 

Willim Magginson & Netter

Sheshinski and lopez-calval 

Shleifer 

Viecker Yarrow 

Boycko Et al 

Boardman & Laurin and Vining 

Return  Of  Assets(ROA) 

Return Of  Equity(ROE) 

Return Of  Sale(ROS) 

Earnings Before Interest and Tax(EBIT)  

Narjess Bobakari & Jean Cloud Cosset 

Laporta   

Bortolotti Et al 

Ramamurti 

Omran 


