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  :تقديم به

   .راهم هستندمشوق كه هميشه ، مادر بي پايانمهر  و پدردستان گرم                
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  .كه سختي هاي بسياري را در اين راه تحمل نمود همسرم                                    
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  پيشگفتار، تقدير و تشكر 

  

  به نام خداوندي كه طلوع كلام علم را با قلم آغاز نمود

  "من لم يشكر المخلوق لم يشكر الخالق"

  

ها لحظه رسيدن اين پژوهش به منزلگه حاضر مرا وامدار فرهيختگاني ساخت، كه سال
به روح كمال و به جان جمال ها حيات، ي عمر خويش را در قلم افشردند و به انديشهلحظه

ام جناب آقاي دكتر محمد كاشاني پور، زانهردر اين منزلگه شايسته است از اساتيد ف. بخشيدند
استاد محترم دانشگاه مازندران و جناب آقاي دكتر علي رحماني، استاد محترم دانشگاه الزهرا 

هاي علم و دانش تشكر و قدرداني نمايم كه عطش نوجويي جان مرا در پي يافتن چشمه
  .باشممي آنانبالندگي علمي خويش را وامدار  و سيراب ساختند

از نمايم از استاد فرهيخته جناب آقاي دكتر حسين فخاري كه تشكر و قدر داني مي
همچنين از داوران محترم  .مند گشتم ي ايشان در مراحل تدوين پايان نامه بهرهمشاوره ارزنده

  دكتر محمود يحيي زاده فردمدير محترم گروه حسابداري و  ملكيان دكتر اسفنديارجناب آقاي 
كه مرا در علم و  انيبزرگوار. مدير محترم گروه مديريت دانشگاه مازندران كمال تشكر را دارم

  .ندو با صبر و حوصله مرا ياري رساند ندتجربه خويش شريك ساخت

محفوظي كه در تدوين نهايي هاي جناب آقاي دكتر غلامرضا همچنين از راهنمائي
شركت بورس از همكاري هاي  لازم مي دانم. كمال تشكر را دارم ندپايان نامه مرا يار نمود

مديريت محترم بازار ، جناب آقاي علي صحرايي و مديريت محترم اوراق بهادار تهران به ويژه 
ار سركار خانم و رئيس اداره نظارت بر بازجناب آقاي محسن قاسمي  ناشران بورسي،امور 

نظري، كيوان شيخي، رضا شاهآقايان امين زريابي، محمد همچنين از. نمايمتشكر طوبي دهقاني 
و هاي خود را از اينجانب دريغ نداشتند تشكر كه مساعدت حامد موسوي ،حميد عليپور

  . نمايمقدرداني 
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و مديران ) مكانيسم كنترل خارجي(در اين تحقيق رابطه بين دو مكانيسم كنترلي، يعني افشاي اختياري . پرداخته اند
به . ، كه تقليل دهنده مشكلات نمايندگي مي باشند، مورد مطالعه قرار گرفت)مكانيسم كنترل داخلي(غيرموظف 

نه اي از شركت هاي توليدي حاضر در بورس كه صورت هاي مالي و گزارش فعاليت هيات مديره همين منظور نمو
افشاي اختياري . شركت گرديد 239را منتشر كرده بودند، انتخاب و در نهايت شامل  1385اسفند سال  29مربوط به 

نتايج تحقيق نشان . ن گرديدشاخص كه توسط مطالعات قبلي نيز بكار رفته است با اعمال تعديلاتي تعيي 71توسط 
درصد از تغييرات افشاي اختياري را كه در حدود يافته هاي قبلي نيز مي باشد، بازگو مي  20داد كه مدل بكار رفته، 

اين مطالعه . اين در حالي است كه رابطه معني داري بين افشاي اختياري و مديران غيرموظف يافت نشد.  كند
  .محوريت افشاي اختياري است و بر موضوع شفافيت در بازار سرمايه تاكيد دارد حركتي در جهت تحقيقات آتي با

  
  :واژه هاي كليدي

  .افشاي اختياري، راهبري شركتي، مديران غيرموظف، مكانيسم هاي كنترل داخلي و خارجي
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  مقدمه

در اين راستا . ي دسترسي به آن مطرح مي شوديم گيري است، بحث اطلاعات و نحوه سخن از تصمهرجا 
و توان اثرگذاري بر تصميم گيري هاي گردد  و به موقع نيز افشا ودهاطلاعاتي حايز اهميت است كه مفيد ب

  .شودانتخاب بهينه به  اقتصادي افراد را داشته باشد و منجر

باعث تصميم گيري هاي اقتصادي نامطلوب، اتلاف 1كمبود اطلاعات، يا وجود اطلاعات گمراه كننده
جامعه به خاطر عدم تخصيص و كاهش سطح رفاه عمومي منابع اقتصادي، اختلال در بازار سرمايه، فقر اقتصادي 

  .بهينه منابع كمياب خواهد شد

كنندگان برون سازماني از اطلاعات دو گروه اصلي استفاده 3و اعتبار دهندگان2از آنجايكه سرمايه گذاران
حسابداري به شمار مي آيند، يكي از رسالت هاي اصلي گزارشگري مديريت و سيستم هاي حسابداري، تهيه و 

از سوي ديگر براي . مي باشد آنهافراهم كردن مبنايي براي تصميم گيري منطقي ارائه اطلاعات مربوط، جهت 
ابداري و گزارشگري مالي مفيد واقع شدن اطلاعات مالي در تصميم گيري گروه هاي مزبور، هدف هاي حس

ايجاب مي كند كه اطلاعات مربوط به گونه اي مناسب، كامل و عاري از هرگونه جانب داري بصورتي 
  .افشا شود و دسترسي به اين اطلاعات براي همگان ممكن باشد 4منصفانه

، 6پارمالات، 5اخير در خصوص خوشنامي حسابداران به دليل بروز مشكلاتي نظير انرون چالشهايپس از  
به  بطور فزاينده اي علاقه مند ،در سرتاسر جهان، تعداد زيادي از محققان ....، 9سويس اير، 8، ويوندي7ورلدكام
دليل بروز چنين مشكلاتي را مي توان در مشكلات مطرح شده در . نده اگرديد يمكانيسمهاي كنترل مطالعه
تنها زماني ظهور مي كند كه  “تئوري نمايندگي ”يا  كارگزار -نماينده مساله . نمايندگي جستجو نمود تئوري

چنين ) بنگاه فردي( ي كه توسط مالكان اداره مي شوند در موسسات. مديريت و نظارت جدا شود ازمالكيت 
مديران ( و هدف هاي هر دو گروه  هستندهمان مديران  مالكان به دليل اينكهمساله اي به هيچ وجه وجود ندارد، 

                                                            
1 Miss Information. 
2 Investor. 
3 Money Lender. 
4 Fairness. 
5 Enron. 
6 Parmalat. 
7 WorldCom. 
8 Vivendi. 
9 SwissAair. 
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هنگامي كه شركت آنچنان بزرگ مي شود كه مالكانش بسيار متعدد شده و قادر اما . مي باشديكسان ) ان و مالك
ظهور  “نظارت و كنترل  ”از بطن امر كارگزار  -نماينده مساله بر اقدامات مديران نيستند، به اعمال نظارت موثر 

بسياري از شركتها وقتي كه به چنين نقطه اي مي رسند تصميم مي گيرند شركت . كرده و تثبيت مي گردد
اوراق بهادار قابل پذيرش  بورسدر  شركت كه حتي الامكان سهام( سهامي خاص را به شركت سهامي عام 

ين ترتيب مديران شركتها نسبت به و بد در اينجاست كه مسووليتهاي اماني بوجود مي آيد. تبديل نمايند) باشد 
لذا مديران . عمل كنندمنافع آنهاند كه در راستاي تامين هرچه بهترمي شون داراي مسئوليت اماني اسهامدار

  ]5[ .خود باشندوي عدم ايفاي درست مسووليت اماني بايستي پاسخگ

قـادر   ، هـردو ي اطلاعـات افشاو غير موظف مديران از جمله  يمكانيسم هاي كنترلطبق تئوري نمايندگي، 
انجـام  تجربـي   شماري از مطالعـات  .را كاهش دهند مديريتهزينه هاي ناشي از فاصله بين مالكيت و خواهند بود 

؛ ارهارت 2000؛ بشي و نئو، 1992؛ لي و ديگران، 1990؛ كاسنيك، 1988؛ ويسبچ، 1987برايكلي و جيمز، ( شده
نـدگي  يمستقل عملاً در كاهش مشكلات نماغير موظف مديران  استفاده ازتاييد مي كنند كه  10)2003و ديگران، 

نيـز در كـاهش   اطلاعـات   ينشـان ميدهـد كـه افشـا    ديگر چندين مطالعه تجربي . موثر است ،خاصدر زمينه هاي 
  . 11)1999احمد و كورتيز، ( ،موثر استهزينه هاي نمايندگي 

، تـاكنون  بـه مطالعـه پرداختـه انـد     مكانيسـمهاي كنتـرل  شمار زيادي از تحقيقات در زمينـه  اينكه علي رغم 
 .بدسـت آمـده اسـت    غيرموظـف  و مـديران  ي اختيـاري بين افشارابطه علت ومعلولي نوع شواهد كمي درباره هر 

  ]50[. بعنـوان مكانيسـم هـاي بنيـادي ايجـاب مـي كنـد       را مكانيسم هاي كنترل  تفحص وتحقيق  12هالبررسي چن 
جهاني و فقدان آن در كشـور، وجـود تحقيـق تجربـي در     در اين زمينه در سطح  انجام شدهكار هاي بويژه كمبود 

مكانيسم ( هيات مديره غيرموظف مديران و ) مكانيسم كنترل خارجي ( خصوص رابطه بين سطح افشاي اختياري 
تضـادهاي منـافع    تخفيـف در جهـت  غيرموظـف  ن فرض بر اين اسـت كـه مـديرا     .را ضروري مي نمايد) داخلي 

برخـي از   طبـق . در جمع اعضاي هيات مديره حضـور يافتـه انـد   ) خرد (  14اقليتسهامداران  - 13سهامداران عمده
ــال، اندرســون و (مطالعــات  ــراي مث هرچنــد، در ايــن موقعيــت  15)2004؛ پــارك و شــين، 2004و  2003ريــب، ب

                                                            
10 Brickley and James; Weisbach; Kosnik; Lee et al.; Bushee and Noe; Erhardt et al. 
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وجـود  غيرموظف ريسك تباني بين آنها و مديران  بازي مي كنند ورا  16دومينونقش  )عمده ( سهامداران كنترلي 
  .اين وضعيت بطور بالقوه ممكن است منجربه تضعيف ايفاي نقش مكانيسم هاي كنترل مذكور گردد ،دارد

شـفافيت از طريـق بررسـي رابطـه بـين افشـاي       موضـوع  مشكلات نماينـدگي و  گرديد اين تحقيق تلاش در 
تضـاد نماينـدگي بـين     در جهـت كـاهش  بعنـوان مكانيسـم هـاي كنترلـي موجـود      غيرموظـف  اختياري و مـديران  

بـراي كنتـرل نتـايج از ديگـر متغيـر      خواهد بود كـه  اين در حالي . مورد توجه قرار گيرد يتسهامداران عمده و اقل
  . اهد شداندازه شركت، اهرم، سهام شناور آزاد، بازده دارايي ها و فشار كاركنان استفاده خو هاي مربوطه، نظير

عبارتنــد از اشخاصــي كــه حــداقل  طبــق تعــاريف بكــار رفتــه در تحقيقــات حســابداري ســهامداران عمــده
در ايـن تحقيـق سـهامداران عمـده عبـارت از سـهامداراني        ]92[. از سهام يك شركت را در اختيار دارنددرصد 10

از سهام شركت درصد باشد، بنابراين سهامداراني كه كمتر از يك درصد 1آنها بيش از هستند كه درصد مالكيت 
  .رد تلقي خواهند شدرا در اختيار دارند جزو سهامداران خُ

و در بـورس   29/12/1385سـال مـالي منتهـي بـه      تـا  تمام شركتهاي توليدي كـه ، براي انجام آزمون تجربي
و فشـار   انتخاب و داده هاي مربوط به تركيب هيات مديره، افشـاي اختيـاري  ، اوراق بهادار تهران پذيرفته شده اند

ساير متغيرها نيز از طريق سيستم هاي موجـود اسـتخراج   . گردآوري مي گردداز صورت هاي مالي  كاركنان آنها
  .خواهد شد

در فصل حاضر، طرح تحقيق شامل تعريف موضوع، اهميت موضوع، اهداف تحقيق، فرضيه هاي 
در فصل دوم، . قلمرو مكاني و زماني تحقيق، روش تحقيق و مختصري از پيشينه تحقيق ارائه مي گرددتحقيق، 

در فصل سوم، . مباني نظري مربوط به موضوع تحقيق و خلاصه اي از تحقيقات انجام شده ارائه خواهد گشت
فرضيات بيان مي روش تحقيق، روشهاي جمع آوري اطلاعات، روش هاي تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون 

در فصل چهارم، به تجزيه و تحليل آماري اطلاعات جمع آوري شده پرداخته و نتايج آزمون فرضيه . گردد
تحقيقات ديگر پژوهشگران مورد  ازدر فصل پاياني نتايج تحقيق با نتايج بدست آمده . تحقيق ارائه خواهد گشت

  .و پژوهشگران ارائه خواهد گشت زيربط مقايسه قرار خواهد گرفت و پيشنهاداتي براي سازمانهاي
  
   

                                                            
١٦ Domino Effect: ر مشابه بعدي مي شود و به همين ترتيب روند تغييرات بصورت انباشته ادامه يزماني اتفاق مي افتد كه يك متغير كوچك باعث تغيمينو اثر دو

  .مينو به زنجيره اي از وقايع مرتبط به هم اشاره داردوبه بياني بهتر اثر د. مي يابد


