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اضقس ضقتِ  وبضقٌبؾٖ همغغ 3124ؾبل  ٍضٍزٕ زاًكدَٕ سعیذ هَسی آبادی اٌٗدبًت

 ًمل ثب ام گطفتِ ثْطُ ًَقتِ زٗگطٕ ٍ اٗسُ فىط، اظ ذَز ًبهِ پبٗبى زض چٌبًچِ ًوبٗن هٖ گَاّٖ حؿبثساضٕ

 هؿئَل٘ت اؾت ثسْٖٗ. ام وطزُ شوط هٌبؾت زض خبٕ ً٘ع ضا آى هبذص ٍ هٌجغ هؿتم٘ن غ٘ط ٗب هؿتم٘ن لَل

 .ثَز ذَاّن آى خَاثگَٕ ٍ زاًن هٖ ذَٗف ػْسُ ثط ًجبقس لَل زٗگطاى ًمل وِ هغبلجٖ توبهٖ

 اظ اؾتفبزُ زضنَضت ٍ ثبقس هٖ ذَزـ تحم٘مبت ًت٘دِ(  ضؾبلِ)  ًبهِ پبٗبى زضاٗي هٌسضج هغبلت وِ ًوبٗس هٖ تأٗ٘س زاًكدَ

 اؾت . ًوَزُ شوط ضا آى هطخغ زٗگطاى ًتبٗح

 زاًكدَ ذبًَازگٖ ًبم ٍ ًبم

 اهضبء ٍ تبضٗد

اضقس ضقتِ  وبضقٌبؾٖ همغغ 3124ؾبل  ٍضٍزٕ زاًكدَٕ سعیذ هَسی آبادی اٌٗدبًت

 ًوبٗن...  ٍ وتبة، اًتكبض همبلِ، ثِ السام ذَز ًبهِ پبٗبى هغبلت ثطاؾبؼ چٌبًچِ ًوبٗن هٖ حؿبثساضٕ گَاّٖ

 ثب ٍ هكتطن نَضت ثِ ٍ...  ٍ همبلِ، وتبة، ًكط ثِ ًؿجت اٗكبى ًظط ثب ضاٌّوب، اؾتبز ًوَزى هغلغ ضوي

 ًوبٗن .  هجبزضت ضاٌّوب اؾتبز ًبم شوط

 زاًكدَ ذبًَازگٖ ًبم ٍ ًبم

 اهضبء ٍ تبضٗد

 پبٗبى اٗي تحم٘ك هَضَع اظ ًبقٖ آٍضٕ ًَ ٍ آظهبٗكبت ، هغبلؼبت ًتبٗح اظ هتطتت هبزٕ حمَق ولِ٘

  . ثبقس هٖ ًَض پ٘بم زاًكگبُ ثِ هتؼلك ًبهِ
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 چکیذُ

هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ اظ هَضَػبت چبلكٖ حؿبثساضٕ اؾت ثؼضب هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ ضا 

ًَػٖ ّعٌِٗ پٌساقتِ ٍ اظ ؾَزآٍضٕ آى غبفل ّؿتٌس. زض اٗي تحم٘ك ثِ وبٍـ چگًَگٖ ػولىطز هربضج 

اًساظُ قطوت پطزاذتِ هٖ قَز. ثِ تحم٘ك ٍ تَؾؼِ زض اضتجبط ثب ؾَزآٍضٕ ٍ تغ٘٘ط زض ؾَزآٍضٕ ثب لحبػ 

ث٘بًٖ زل٘ك تط، اٗي تحم٘ك ثِ زًجبل ثطضؾٖ اضتجبط هربضج تحم٘ك ٍتَؾؼِ ثب ؾَزآٍضٕ، تغ٘٘طات ؾَز ٍ 

زاضٍٖٗ ثَزُ ٍ ه٘عاى تبث٘طگصاضٕ اًساظٓ قطوتْبٕ زاضٍٖٗ ضا ثط اٗي اضتجبط هٖ ؾٌدس . لصا ثبظزُ قطوتْبٕ 

قطوت زاضٍ ؾبظٕ  34ثبظزُ  تغ٘٘طات ؾَز ٍ قطوت ثط ؾَزآٍضٕ،تبث٘ط هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ ٍ اًساظُ 

فطضِ٘ هَضز  ؾِچبضچَة ( زض 3123-24ؾبلِ) 4پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض ٗه زٍضُ 

ثط اؾبؼ فطض٘ٔ اٍل، اثط افعاٗكٖ هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ ثط ؾَز آٍضِٕ  ثطضؾٖ لطاض گطفتِ اؾت.

اضتجبط ث٘ي هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ ٍ تغ٘٘طات ؾَز ً٘ع زض چبضچَة فطض٘ٔ قطوتْبٕ زاضٍٖٗ تبٗ٘س قس. 

ٍم تحم٘ك ضا تبئ٘س وطز. زهَضز ثطضؾٖ لطاض گطفت ًت٘دٔ حبنل اظ ثطآٍضز ضگطؾَ٘ى ً٘ع فطض٘ٔ  تحم٘ك زٍم

تبث٘ط هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ ثط ثبظزُ ول قطوتْبٕ زاضٍٖٗ ضا هثجت پ٘ف ثٌٖ٘ هٖ وطز وِ  ؾَمفطضِ٘ 

  ضا تبئ٘س ًىطزُ اؾت. ؾَمبنل اظ اٗي تحم٘ك فطض٘ٔ ًتبٗح ح

 

 

 واژگان كليذي :

 

 . ؾَزآٍضٕ ، تغ٘٘طات ؾَز ثبظزُ ، هربضج تحم٘ك ٍ تَؾؼِ،
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 ز

 

 28.............................................................................................................   ( هحسٍزٗت ّبٕ تحم٘ك5-9

 پیَست ّا

  29..............................................................................   هكرهبت آهبضٕ هتغ٘طّبٕ تَض٘حٖپيوست الف: 

  15...........................................................  اسامي شركت هاي منتخب نمونه آماري تحقيقپَ٘ؾت ة: 

 Eviews   ............................................20 ثِ ذطٍخٖ ّبٕ هطثَط ثِ ًطم افعاضپَ٘ؾت ح : خساٍل هطثَط 

 380....................................................................................................................................................   هٌبثغ 

Reference   ………..……………………………………………………..921 
Abstract    911....................................................................................................... .

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 س

 

 صفحِ                                                                                                                              فْرست جذاٍل

 19..........................  8667( ٍضؼ٘ت ّعٌِٗ تحم٘ك ٍ تَؾؼِ زض قطوتْب ثعضي خْبًٖ زض ؾبل 3-3خسٍل )

 03.................................................................................هتغ٘طّبٕ تَن٘فٖهكرهبت آهبضٕ (  3-9)خسٍل 

 08................................................................................................  همبزٗط ّوجؿتگٖ اؾپ٘طهي ( 8-9)خسٍل 

09.....................................................................................................   آظهَى اٗؿتبِٖٗ هتغ٘طّب ( 1-9)خسٍل

 00......................................................................................  ضُ ّبٕ ضگطؾَ٘ى فطضِ٘ اٍل( آهب 9-9خسٍل) 

 76......................................................................................  ( آهبضُ ّبٕ ضگطؾَ٘ى فطضِ٘ زٍم 5-9خسٍل) 

 71......................................................................................  آهبضُ ّبٕ ضگطؾَ٘ى فطضِ٘ ؾَم (0-9)خسٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ش

 

 صفحِ                                                                                                فْرست ًوَدارّا                        

 19...................................................   3442-8662ّبٕ  ( ٍضؼ٘ت ثبظاض خْبًٖ زاضٍ عٖ ؾبل3-3ًوَزاض )

07.....................................  اٍلضگطؾَ٘ى فطض٘ٔ همبزٗط خولات ثبل٘وبًسُ زض ّط زٍضُ ثطإ  (3-9)ًوَزاض 
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 ؿاكٚ ًبم٢ ثبمؿٜ ُلوت تأح٥ل ٔؾبكد تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ٚ ا٘ـامٜ ُلوت ثل ًٛؿآٚك٢ ٚ
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 مقذمٍ

 ُلوت افٞـا ،٥ٔٙٝم ٤ٗا ؿك ٖولا ٢ٞب اك٢ٌق ًلٔب٤ٝ ،رـ٤ـ ٢ٞبؿاكٚ ٥ٔٙٝم ؿك ت٤ًٛٝ ٚ تغم٥ك

 ٚ تتغم٥مب ٤ٗا ْ٘زبا ؿك ؿٔٛرٛ تِٔىلا ٚ ٢٘أٛ ٕٞض٥ٙٗ ٚ تتغم٥مب ْ٘زبا ثٝ اْلـا ام م٢ًبؿاكٚ ٢ٞب

 ٓٙب٢٤ ٔغمم٥ٗ ٚ ا٠ٖ٘ل ٓبعت ثغج كؿٔٛ ٚ ٥ٕٞتا ثب ٌٔبئُ رّٕٝ ام ،ٌٔبئُ ٤ٗا ٢ٞب عُ كاٜ

 ًت.ا م٢ًبؿاكٚ

 ك٢لاؿ كؿ٥ّ٥ٔب 058 فتا ٥ُِؿ ، 2( اى.ر٣و٣) . ٥ًٕت ولا٤ٗاٌلاوٌٛ  ٣بُٔ ٔـ٤ل ،٥٘1ٝكٌب

 ٚك٢ ٜثٟل َٚ٘ن كا ؿ٥ٔ٢لا 0880 تب 0888 ٢ٞب ًَب ؿك م٢ًبؿاكٚ كيثن ٢ٞب ُلوت ًْٟب اكمٍ

 ت٤ًٛٝٚ  تغم٥ك ثؾَ ٥ٌلِافل ٟٔٙـ٣ًِمثب ىًبا ٥ٕٞٗ ثل ٚ ٌ٘تؿا ٣ٔ ٤ٙٓت ٤ٗا ؿك ت٤ًٛٝ ٚ تغم٥ك

 ٔبا ، ُتؿا تى٤ٛٗ ٟ٘ب٣٤ عُأل ؿك كا ٣٤ؿاكٚ آٚكؿٜفل ؿٚ فمٚ ، ٖٔبم آٖ ؿك ٌلاًىٛ ؿٕ٘ٛ مغبآ كا ؿؽٛ

 ٍٚفل ٌ٘تاتٛ تلت٥ت ٤ٗا ثٝ ٚ ًتا م٢ًبؿاكٚ ٤ٙٓت ؿك ث٥ِتل٤ٗ وٝ ؿاكؿ آٚكؿٜفل 43  اؿت٤ـ ٖوٙٛا

اكًٚبم٢ ٕٞضٖٛ ُلوتٟب٢ ثٝ ث٥بٖ ؿ٤ٍل ُلوتٟب٢ ؿٞـ. ؿ ٤َافنا كلاؿ ٥ّ٥ٖٔٛ اكٞن 08  ٚؿعـ كا ؿؽٛ

آٟ٘ب، ثٝ   ٣ رـ٤ـ ثلا٢ٔٔبكفٞب٢ ٣ّٕ٣ ٚ ف٣ٙ ؽٛؿ ٚ ٤بفتٗ  ا٘ـٚؽتٝ  ثٝ ٠ٙٔٛك افنا٤َ ٓٙب٢٤ ؿ٤ٍل ،

ّٜٔت ٔقوٛك ا٥ٕٞت ٔؾبكد تغم٥ك . افنا٤َ ؿٞٙـؽٛؿ كا فلٍٚ  ٚ ًٛؿ پلؿام٘ـ تب ف٤ب٥ِتٟب٢ ًبم٘ـٜ ٣ٔ

٘غٜٛ عٌبثـاك٢ ٚ  ٣ٔ ًبمؿ. ثل ٥ٕٞٗ اًبى،ٚ ت٤ًٛٝ كا ثلا٢ ُلوتٟب٢ ؿاكًٚبم٢ ث٥َ ام پ٥َ ٕ٘ب٤بٖ 

ٚ ًلٔب٤ٝ  ٔب٣ِ  وٙٙـٌبٖ ام ٓٛكتٟب٢ ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ ف٤ب٥ِتٟب٢ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ثلا٢ اًتفبؿٜ ٞن٤ٙٝ  افِب٢

 -9اًتب٘ـاكؿ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ عٌبثـاك٢ ُٕبكٜ  )"فلاٚا٣٘ ؿاكؿ ا٥ٕٞتٌقاكاٖ ا٤ٗ ُلوتٟب ؿك ثبماك ًٟبْ 

 ٤ٗا ؿك ثب ٔلاع١٠ ص٥ٙٗ فلا٤ٙـ٢، (ًبمٔبٖ عٌبثل٣ً  ِ٘ل٤ٝ - ٤ًٛٝعٌبثـاك٢ ف٤ب٥ِتٟب٢ تغم٥ك ٚ ت

 م٢ ا٤لاًٖبؿاكٚ ُلوت 09 ؿآٚك٢، تغ٥٥لات ًٛؿ ٚ ثبمؿ٠ ًٛ ثل ت٤ًٛٝ ٚ تغم٥ك ٢ٞب ٞن٤ٙٝ تبح٥ل تغم٥ك

  ًت.ا ٌلفتٝ اكلل ٣ًكثل كؿٔٛفل٥ٗٝ  ًٝؿك صبك صٛة 

                                                
0

Garnier 
0
 GlaxoSmithKline plc 
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 هقذهه

اًت ٚ ٠٘لات ٚ   ٣ٛٗٛٔبت عٌبثـاك٢  ا٥ٍ٘نتل٤ٗ ت٤ًٛٝ ٤ى٣ ام ثغج ٞب٢ تغم٥ك ٚ ٞن٤ٙٝ

ثٝ ٠ٙٔٛك   ٚاعـٞب٢ تزبك٢" اًت.   عٌبثـاك٢ آٖ اثلام ُـٜ  كُٟٚب٢ ٔتفبٚت٣ ؿك ٔٛكؿ ٘غٜٛ ٣ُٕ

ٞب٢ ًبم٘ـٜ  آٟ٘ب، ثٝ ف٤ب٥ِت  ؽٛؿ ٚ ٤بفتٗ وبكثلؿٞب٢ رـ٤ـ ثلا٢ ٞب٢ ٣ّٕ٣ ٚ ف٣ِٙ ا٘ـٚؽتٝ  افنا٤َ

 ٞب٢ ٔلثٛٙ ثٝ ف٤ب٥ِت ٞن٤ٙٝ  ثؾِٙـ. ثٙبثلا٤ٗ افِب٢  پق٤ل٢ ؽٛؿ كا تـاْٚ ٥ّبت ٚ كلبثتپلؿام٘ـ تب ٣ٕ ٣ٔ

اًتب٘ـاكؿ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ عٌبثـاك٢ )ٔب٣ِ ا٥ٕٞت ؿاكؿ  وٙٙـٌبٖ ام ٓٛكتٟب٢ ٞب٢ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ثلا٢ اًتفبؿٜ

 ".(9ُٕبكٜ 

٘بٟل ثل ُٙبؽت   غّتٞب ٜٔلط ثٛؿٜ ا عٌبثـاك٢ ا٤ٗ ٞن٤ٙٝ  ٌٔبئ٣ّ وٝ ؿك اكتجبٙ ثب ٘غٜٛ ٣ُٕ

ٞب٢ آت٣ ام ا٤ٗ  ٞب ثب فلٕ ا٘ت٠بك ٔٙبف٢ ؿك ؿٚكٜ ٘غٜٛ اًتٟلان ا٤ٗ ٞن٤ٙٝ  ٞن٤ٙٝ، ٣ٛأُ آٖ ٚ ثبلاؽلٜ

ثٝ   ٞب٢ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ٔٙبف٢ عبُٓ ام ٞن٤ٙٝ  ٞب٢ لـ٣ٕ٤ ث٥ِتل ك٢ٚ ا٘تمبَ اًت. ٠٘ل٤ٝ  ٞب ثٛؿٜ ٞن٤ٙٝ

ثب تى٥ٝ ثل آٔبك ٚ اٛلا٣بت، ٌٔئّٝ ٔٙبف٢ آت٣ عبُٓ ام  ٞب٢ رـ٤ـ ٠٘ل٤ٝ  ٞب٢ آت٣ تبو٥ـ ؿاُتٙـ ٣ِٚ ؿٚكٜ

٘غ٢ٛ ا٥ٕٛٙبٖ ثؾَ   ؿاك٘ـ وٝ ثٝ تل٢ ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك ؿاؿٜ ٚ اٟٟبك ٣ٔ ٞب كا ثب ؿ٤ـ ُٔٛىبفب٘ٝ ٞن٤ٙٝ  ا٤ٗ

تلؿ٤ـ ثل ٓغت ص٥ٙٗ ٔفلٚٗبت٣ ٚرٛؿ   ٞب كا تب٥٤ـ ٕ٘ٛؿ ٚ ٕٞٛاكٜ آت٣ ام ا٤ٗ ٞن٤ٙٝ  تٛاٖ ِنْٚ ا٘تفب١ ٣ٕ٘

 ؿاُت. ؽٛاٞـ 
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1 تعزيفهسالهوبياىسؤالهاياصليتحقيق:( 1

ٞب٣٤ اًت وٝ ثٝ ٛٛك ُبُٔ تٕبْ ٔٙبث٢ ٓلف ُـٜ ثلا٢ ف٤ب٥ِت (R&D) 3ٔؾبكد تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ

تٛا٘ـ تًٛٚ ٤ه ٚاعـ ثلٖٚ ٞب ٤ٚ٣ٔوٜ ثلا٢ ت٥ِٛـ ٘تب٤ذ تغم٥ك ثل٘بٔٝ ك٤ن٢ ُـٜ اًت. ا٤ٗ ف٤ب٥ِت

 . 4(2007ؿكٖٚ ًبمٔب٣٘ ا٘زبْ ُٛؿ )ثل٤ت ، تمُ ًبمٔب٣٘ ٤ب ٤ه ٚاعـ ٌٔ

اكتجبٙ ؿاك٘ـ.  5ثب پب٤ـاك٢ ًٛؿ غ٥ل٣بؿ٢ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢ٞب٢ ُلوت ٚ ف٤ب٥ِتف٤ب٥ِت

، تبح٥ل ٔخجت تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢ ؿٞـ وٝ ثب تٛرٝ ثٝ تبح٥ل ٔٙف٣ ك٤ٌه ثبلا٢ پلٚهٜتزلث٥بت ِ٘بٖ ٣ٔ

 تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ل٣بؿ٢ ٘ب٣ُ ام پب٤ـاك٢ ًٛؿ، ثٝ ؿ٥ُِ وبكا٣٤ثل ًٛؿ غ٥ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢ ف٤ب٥ِت

ٔٙزل ثٝ افنا٤َ پب٤ـاك٢  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٌقاك٢ ؿك٥ٌلؿ. ؿك ٚال٢ ًلٔب٤ٝؿك عفٞ كلبثت ٓٛكت ٣ٔ

ثب ا٤زبؿ ؿ٤ٛاك عبئُ ٔٙزل ثٝ عفٞ ٔٛل٥٤ت كلبثت٣  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ٌقاك٢ ؿك ُٛؿ. ٚلت٣ ًلٔب٤ًٝٛؿ ٣ٔ

ن٘ٙـ؛ ؿك ٘ت٥زٝ ؿك اكائٝ ثٌقاك٢ ؿًت ٤بثٙـ وٝ ثٝ ص٥ٙٗ ًلٔب٤ٝٞب تٕب٤ُ ٣ٔوتؿك ثبماك ُٛؿ؛ ُل

ٞب كا ثٝ ثبماك ٣لٗٝ ُٛ٘ـ. مٔب٣٘ وٝ كلجب ٔغ٣ِٛٔ ِٔبثٝ ٔغَٔٛ آٖٔغٔٛلات ؽٛؿ ام كلجب ٔتٕب٤ن ٣ٔ

اًت ثٝ ثبماك  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢تٛا٘ـ ٔغَٔٛ رـ٤ـ ؽٛؿ كا وٝ ٘ت٥زٝ ف٤ب٥ِت٣ٔ وٙٙـ، ُلوت ٣ٔ

 . 6( 2001) تٛٔبى ، لٗٝ وٙـ ٚ ٔٛل٥٤ت كلبثت٣ ؽٛؿ كا ؿك ثبماك عفٞ ٕ٘ب٤ـ ٣

حجبت٣ ل٥ٕت ًٟبْ ؿاكؿ. ؿك ؿٚكٜ وِف ٚ ت٤ًٛٝ، تبح٥ل ثب ا٥ٕٞت٣ ثل ث٣ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  كاٞجلؿ 

تغم٥ك ٚ  ٞب٢ ثؾِٙـ ٚ ف٤ب٥ِتٞب٣٤ وٝ پلتف٢ٛ ٔغٔٛلات ٚ ؽـٔبت ؽٛؿ كا ث٥ِتل ت١ٛٙ ٣ُٔلوت

)ُل٤ذ ُٛ٘ـ ٞب٢ پب٥٤ٗ ٔٛارٝ ٣ٔث٥ِتل اًت، ثب ث٣ حجبت٣ وٕتل٢ ؿك ل٥ٕت ًٟبْ ٚ ٥٘ن ثبمؿٜٞب آٖ ت٤ًٛٝ 

 ،1999 )7 . 

) ٌّٛتٛ وٙـٞب اكمٍ افنٚؿٜ ا٤زبؿ ٣ٔثلا٢ ُلوت تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢ ٌقاك٢ ؿك ف٤ب٥ِتًلٔب٤ٝ

 . 9( 1991) ٤ُّٛٗ ،  ُٛؿٞٓ ص٥ٙٗ ٔٛرت افنا٤َ اكمٍ ًٟبْ ُلوت ٣ٔ . 8( 2003ٚ و٥ٓ ،

                                                
4

Research and Development (R&D) 
4  - Britt 2007  

5
 - Abnormal Earning 

6
 - Thomas 2001 

7 -  Shrtidge 1999 
8

  - Gollott & Kim 2003 

9
  - Shelvin,1991 
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            ٤ه كاثٜٝ ٔخجت ث٥ٌبك ل٢ٛ ٚرٛؿ ؿاكؿ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ث٥ٗ اكمٍ ثبماك ًٟبْ ٚ ٔؾبكد 

ثب تٛرٝ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٞب٢ ٗل٤ت ٚاوَٙ ل٥ٕت ًٟبْ ٌ٘جت ثٝ ٞن٤ٙٝ 10( 1999) تلرتٙجل٢ ٚ ٞبَ ، 

)٥ِٛ ٚ ماك٤ٚٚٗ اًت ٔخجت  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٌقاك٢ ؿك ثٝ ثبمؿٜ آت٣ ٔٛكؿ ا٘ت٠بك ٘ب٣ُ ام ًلٔب٤ٝ

ا٢ ٚ ثل اًبى ٣ٕل ٔف٥ـ ؽبّ ثٝ ٛٛك وبُٔ ًلٔب٤ٝ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ    صٙب٘ضٝ ٔؾبكد   . 11(1998،

صٕجلم ، )٤بثـ ٤ٙٓت ٌٔتّٟه ُٛؿ، تٛا٘ب٣٤ ًٛؿؽبِْ ٚ اكمٍ ؿفتل٢ ؿك ث٥بٖ ل٥ٕت ًٟبْ افنا٤َ ٣ٔ

 0990، ر٥ٙلٌن ٚ تبٔپٌٖٛ 
12

(. 

2  وضزورتانجامتحقيق:اهذاف (1

 

 : ضزورتانجامتحقيق ( 1-2-1

  

 ٤ه ثؾَ ام ٣ٛأُ اًب٣ً ف٤ب٥ِت ٞب٢  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  كاثٜٝ ث٥ٗ ًبؽتبك ثبماك ٚ ف٤ب٥ِت ٞب٢ 

تلاٍ ٞب٢ ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ ثلا٢ ا٘ـامٜ ٥ٌل٢ . 13( 1975) ٘ـٞبْ ،ؿك ُلوت ٞب اًت  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ 

 ٝ ١ٛ٘ آٖ ٣جبكت اًت ام :ًٛؿآٚك٢ ف٤ب٥ِت ٞب٢ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ا٘زبْ ُـٜ اًت وٝ ً

 اًتفبؿٜ ام تزن٤ٝ ٚ تغ٥ُّ ٞن٤ٙٝ  ٔٙف٤ت ثلا٢ اكم٤بث٣ ٤ه اؽتلا١ فلؿ٢ . -0

اكم٤بث٣ التٔبؿ٢ ثٝ ٣ٙٛاٖ ٔتغ٥ل ؿك تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ   ؿك ٠٘ل ٌلفتٗ ف٤ب٥ِت ٞب٢  -0

 ف٤ب٥ِت ٞب٢ ت٥ِٛـ٢ ٤ب ف٤ب٥ِت ٞب٢ ثٟب٢ تٕبْ ُـٜ . 

ثل اكمٍ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ح٥ل ف٤ب٥ِت ٣بؿ٢ اًتفبؿٜ ام اكمٍ ثبماك ثٝ ٠ٙٔٛك اكم٤بث٣ تب -4

(0994،  ِٛئ٥ي ٚ ث٥ٔٛٞٛل)ُلوت
14
 . 

ٞب  اكمٍ آٖ وٝ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ، ٔـ٤ل٤ت ثب٤ـ ؿك اكتجبٙ ثب پلٚهٜ ٞب٢ ٣15م٥ـٜ ٞٛصل٥٥ٔل ٚ ِٛس

ٔـ٤ل٤ت ٣ٔ تٛا٘ـ ثٝ ٛٛك ٔىلك اٛلا٣بت٣ ؿكثبكٜ ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ پلٚهٜ ٞب  ِٔؾْ ٥ٌ٘ت ا٤ٜ٘بف پق٤ل ثبُـ.

                                                
10  - Trajtenbery & Hall,  1999 

11 -  Lev & Zarowin , 1998 

12
  - Chambers , Jannirgs & Thmpson , 1998 

13
 - Needham , 1975 

14
  - Lewis & Bohumir 0994 

05
-  Huchzermeier & Loch , 0880 
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تغم٥ك   ـ ٚ ثب تٛرٝ ثٝ ٤ٚو٣ٌ ٞب٢ ثبماك ٚ ٔجٙب للاك ؿاؿٖ ا٤ٗ اٛلا٣بت ، ؿك ٥ٌٔل ف٤ب٥ِت ٞب٢وٌت وٙ

  . ) 2001ٞٛصل٥٥ٔل ٚ ِٛس ، )تغ٥٥لات لامْ كا ا٤زبؿ ٕ٘ب٤ـٚ ت٤ًٛٝ 

(RE)ام فٙبٚك٢ ٞب٢ تزـ٤ـپق٤ل اِىتل٥٘ٚى٣  16ؿ٤ٛ٤ي ٚ ائُٙن
ٞٓ ام ؿ٤ـٌبٜ ًٙت٣ ٌلؿٍ ٚرٝ 17

ؿ٤ـٌب٣ٞ وٝ اكمٍ ت٥ٕ٘ٗ ُـٜ ٤ب مٔبٖ ثٙـ٢ ث٥ٟٙٝ كا ؿك ٠٘ل ٣ٕ٘ ٌلفت ٚ  ٚ ٞٓ ام 18٘مـ تٙن٤ُ ُـٜ

ًٛؿ ٣ٔ ثلؿ .  تزـ٤ـپق٤ل اِىتل٥٘ٚى٥٘٣ن ام ؿ٤ـٌبٜ ٚال٣٤ اًتفبؿٜ ولؿ٘ـ وٝ ام ثبماكٞب٢ ٔب٣ِ ؿك رٟت 

ٍٞٙب٣ٔ وٝ مٔبٖ ثٙـ٢ ث٥ٟٙٝ ثبُـ ٚ ثٝ اكمٍ  تزـ٤ـپق٤ل اِىتل٥٘ٚى٣آٖ ٞب ؿك٤بفتٙـ وٝ فٙبٚك٢ ٞب٢ 

َٛ ا٥ٕٛٙبٖ ؿاُتٝ ثب٥ُٓ ، ام ِغبٝ التٔبؿ٢، رقاة ٌٞتٙـ . آٖ ٞب ثب اًتفبؿٜ ام ؿ٤ـٌبٜ ٚال٣٤ ٔغٔ

كا ا٘ـامٜ ٌلفتٙـ  تزـ٤ـپق٤ل اِىتل٥٘ٚى٣ؿك فٙبٚك٢  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ًٜٛط ث٥ٟٙٝ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ٞب٢ 

 .)  2003ؿ٤ٛ٤ي ٚ ائُٙن ،  (٥ّ٥ٔبكؿ ؿلاك ؿك ًبَ اًت 0/0وٝ 

ٌ٘جت ثٝ وُ ٔؾبكد  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  مبت ؽٛؿ ؿك٤بفتٙـ وٝ ٘لػ ثبلاتل ٌّٛتٛ ٚ و٥ٓ ؿك تغم٥

ا٘زبْ ُـٜ ، ا٤ٗ پ٥بْ كا ٣ٔ ؿٞـ وٝ كُـ ثبِمٜٛ آت٣ ثلا٢ ُلوت ٚرٛؿ ؿاكؿ وٝ ثب ثبلا كفتٗ ل٥ٕت ًٟبْ 

 .  ( 0884،   ٌّٛتٛ ٚ و٥ٓ ) ِٔؾْ ٣ٔ ُٛؿ

ؿٖ ٔغَٔٛ ؿك ٓٙب٢٤ ٣ٛ ؿٚكٜ وِف ٚ ٔت١ٛٙ ول تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ ؿك٤بفت وٝ كاٞجلؿ  19مٚ

 ثل ث٣ حجبت٣ ل٥ٕت ًٟبْ ؿاكؿ . ُلوت ٞب٣٤ وٝ ثٝ ِغبٝ ًلٔب٤ٝ ٌقاك٢ ؿك  ؿاكًٚبم٢ تبح٥ل ثب ا٥ٕٞت٣

، پلتف٢ٛ ؿاك٣٤ٚ ؽٛؿ كا ام ٠٘ل ت٤ـاؿ٢ ث٥ِتل ت١ٛٙ ٣ٔ ثؾِٙـ ، ث٣ حجبت٣ ل٥ٕت ًٟبْ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ 

وٝ ث٥ِتل ثل پلتف٢ٛ ؿاك٣٤ٚ ٔتٕلون ٌٞتٙـ ، ٚ ثبمؿٜ ًٟبْ آٖ ٞب پب٥٤ٗ تل اًت . ؿك ٔمبثُ ُلوت ٞب٣٤ 

 .   ( 0884) مٚ ، ث٣ حجبت٣ ل٥ٕت ًٟبْ ٚ ثبمؿٜ ًٟبْ آٖ ٞب ثبلاتل اًت 

ؿاكؿ . ٕٞجٌت٣ٍ ٔخجت ل٢ٛ ثب پب٤ـاك٢ ًٛؿ غ٥ل٣بؿ٢  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ؿك٤بفتٙـ  20ُلاؿ ٚ هاً٘  

ثل  افنا٤َ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ   ُٛاٞـ ث٥بٖ ٣ٔ وٙـ وٝ ٕٞجٌت٣ٍ ٔخجت پب٤ـاك٢ ًٛؿ ثٝ ؿ٥ُِ احلثؾ٣ِ

  .( 0882، ُلاؿ ٚ هاً٘ )اًت تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٔن٤ت كلبثت٣ ٚ وبَٞ ك٤ٌه ٘ب٣ُ ام پلٚه ٜ ٞب٢ 
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ٔـ٤لاٖ پلٚهٜ ٞب٢ ؿاك٣٤ٚ ٞل كٚم ثب ا٤ٗ ِٔىُ ٔٛارٝ ٌٞتٙـ وٝ ٔـ٤ل٤ت ك٤ٌه ٔٛحل٢ كا ؿك   

) و٣  َ ٞب ٚ ٥٘بمٞب٢ ا٤ٗ ٤ٙٓت اًتثنكي ا٘زبْ ؿٞٙـ . ا٤ٗ ٤ى٣ ام صبِ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٤ه پلٚهٜ 

 . 21( 2008ٚان ، 

ٍٞٙب٣ٔ وٝ ؿك ٔم٥بى ٢٥ًٚ ؽـٔت كًب٣٘ ٣ٔ وٙـ ثب صبَِ ٞب٣٤  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٤ٙٓت 

 ؿاكا٢ كاٞجلؿ٢ ؿكٖٚ ٤ه كاٞجلؿ و٣ّ تل اًت . ثلا٢ ا٘زبْ ف٤ب٥ِت ٞب٢  كٚثلٚ ٣ٔ ُٛؿ ، وٝ ٞل ٤ه

تغم٥ك  ؿكٖٚ  ُلوت  وٝ ُبُٔ  ٤23ب٥ِت ٞب٢ ٔم٣٤ٜث٥ٗ ف 22ؿك ص٥ٙٗ ٔغ٣ٜ٥ رٙٙىل  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ 

) ٞلفلت ٚ آكث٥ً ،  ، ت٥ِٛـ، ٣لٗٝ ٚ ًب٤ل وبكٞب٢ پِت٥جب٣٘ اًت ، ت٤ب٣ّٔ ا٤زبؿ ولؿٚ ت٤ًٛٝ 

2008)24. 

ٚ ٥ّٕ٣بت ث٤ـ٢  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ؿك پوَٚٞ ؽٛؿ اكتجبٙ ث٥ٗ ف٤ب٥ِت ٞب٢  25آ٘بي ٘ٛى تٛپِٛٛ

ٚ ٥ّٕ٣بت  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ؿاؿ .  ٤بفتٝ ٞب ِ٘بٖ ٣ٔ ؿٞـ وٝ ث٥ٗ ثبماك آت٣ كا ٥ٕ٣مبً ٔٛكؿ ثلك٣ً للاك 

 .   ( 0880آ٘بي ٘ٛى تٛپِٛٛ ،  (ث٤ـ٢ ثبماك آت٣ ٤ه اكتجبٙ ٔخجت ث٥ٌبك ل٢ٛ ٚرٛؿ ؿاكؿ 

GMMؿك تغم٥ك ؽٛؿ ثلا٢ اكم٤بث٣ اكمٍ ُلوت ، ام ٔـَ   26ٌٞٛي
اًتفبؿٜ ولؿ . اٚ  27

٥بك ٔخجت٣ ثب اكمٍ ُلوت ؿاكؿ ؛ أب تبح٥ل آٖ وٕتل ام ٕٞجٌت٣ٍ ثٌ تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ؿك٤بفت وٝ ُبؽْ 

 . ( 0880ٌٞٛي ، )ا٘زبْ ُـٜ اًت  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ٔؾبكد 

ا٣تمبؿ ؿاكؿ وٝ اكمٍ م٤بؿ ٤ه ٔغَٔٛ ٣ٔ تٛا٘ـ ٘ب٣ُ ام ٤ه كاٞجلؿ ًٙت٣ ثب ك٤ٌه  28 كٚوٛف

اًتفبؿٜ ِ٘ٛؿ ،  ٚ ت٤ًٛٝ تغم٥ك  ٘جبُـ ؛ أب صٙب٘ضٝ ام كاٞجلؿ  تغم٥ك ٚ ت٤ًٛٝ  ثبلا٢  ف٤ب٥ِت ٞب٢ 

ٚ ؿاكا٣٤ ٞب أىبٖ تٕلون ثل ف٤ب٥ِت ٞب٣٤ وٝ ؿاكا٢ ٔن٤ت التٔبؿ٢ ٌٞتٙـ ٚ ٥٘ن وٙتلَ ثٟب٢ تٕبْ ُـٜ 

 .( 0889) كٚوٛف ،  پق٤ل ٣ٕ٘ ثبُـ
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