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  چکیده

براساس دیدگاههاي نظري، سیستم هاي مالی توسعه یافته از طریق کاهش هزینه هاي نظارت، 

اطلاعات و معاملات، شناسایی و تامین مالی سرمایه گذاري هاي مولد و تجهیز پس اندازها محرك 

نوآوري و رشد پایدار اقتصادي می باشند. از سوي دیگر، محیط نهادي اقتصاد نیز در تعیین توسعه 

توسعه نیافتگی کشورهاي کم درآمد که با حکمرانی ضعیف مرتبط است لی کشور نقش مهمی دارد. ما

در فساد فراگیر و همچنین با سیستم هاي مالی داخلی ناکارآمد و شکننده منعکس می شود. فساد از 

طریق ایجاد انتخاب نامطلوب در تامین مالی پروژه ها و کاهش حجم واسطه هاي مالی،  منبع 

ندگی و ناکارآمدي سیستم مالی را فراهم می کند.  در این تحقیق سعی شده است به بررسی اثر شکن

تا  2003طی دوره زمانی  OECDو عضو   OPECفساد مالی بر توسعه مالی در کشورهاي عضو

پرداخته شود. نتایج حاصل  (GMM)با استفاده از روش تخمین زن گشتاورهاي تعمیم یافته  2011

رابطه مستقیم و  OPECن، حاکی از آن است که فساد با توسعه مالی در کشورهاي عضو از این تخمی

  رابطه غیر مستقیم دارد. OECDدر کشورهاي عضو 

  (GMM): فساد مالی، توسعه مالی، اعتبارات اعطایی، گشتاورهاي تعمیم یافته واژگان کلیدي

  



 أ 
 

 

  فهرست مطالب

  صفحه  عنوان

    تحقیقطرح کلیات مقدمه و فصل اول: 

  2  .........مقدمه........................................................................................................................ -1- 1
  3  مساله.....................................................................................................................تعریف  -2- 1
  8  ضرورت و اهمیت تحقیق................................................................................................ -3- 1
  9  ..اهداف تحقیق.................................................................................................................. -4- 1
  10  .....سوالات تحقیق............................................................................................................ -5- 1
  10  فرضیات تحقیق................................................................................................................ - 6- 1
  10  ........مدل و روش انجام تحقیق...................................................................................... -7- 1
  11  تعریف مفاهیم و واژگان اختصاصی.............................................................................. -8- 1

  11  فساد مالی............................................................................................................. - 1- 1-8     
  12  ........توسعه مالی....................................................................................................- 2- 1-8     

  13  ...جامعه آماري.................................................................................................................. -9- 1
  OECD..............................................  13سازمان توسعه و همکاري اقتصادي  - 1- 1-9     
  OPEC.................................................  13سازمان کشورهاي صادرکننده نفت - 2- 1-9     

    فصل دوم : مبانی نظري و مطالعات تجربی

  16  مالی.............................................................................................................تعریف فساد  -1- 2
  17  ..تاریخچه فساد................................................................................................................. -2- 2
  19  گونه هاي فساد مالی....................................................................................................... -3- 2

  19  فساد سیاسی........................................................................................................ - 1- 2-3     
  19  فساد اداري............................................................................................................ - 2- 2-3     
  19  رشوه....................................................................................................................... - 3- 2-3     
  19  ...............اختلاس.................................................................................................. - 4- 2-3     
  20  رانت جویی............................................................................................................ - 5- 2-3     
  20  .................................تقلب...................................................................................... - 6- 2-3     
  20  سوء استفاده از موقعیت..................................................................................... - 7- 2-3     



 ب 
 

  21  مالی..............................................................................................عوامل موثر بر فساد   -4- 2
  21  عوامل مستقیم موثر بر فساد مالی................................................................... - 1- 2-4     

  22  مقررات و مجوزها .................................................................................  - 1- 1- 4- 2          
  23  وضع مالیات............................................................................................  - 2- 1- 4- 2          

  24  تصمیم گیري هاي مربوط به مخارج.................................................. - 3- 1- 4- 2          
  24  ارائه کالاها و خدمات در زیر قیمت بازار............................................ - 4- 1- 4- 2          
  25  سایر تصمیم گیریها................................................................................ - 5- 1- 4- 2          
  26  تامین مالی احزاب................................................................................... - 6- 1- 4- 2          

  26  عوامل غیرمستقیم موثر بر فساد مالی............................................................. - 2- 2-4     
  26  کیفیت دیوان سالاري............................................................................ - 1- 2- 4- 2          
  27  دولتی........................................................سطح دستمزدها در بخش  - 2- 2- 4- 2          
  27  سیستم تنبیه و مجازات........................................................................ - 3- 2- 4- 2          
  28  نظارت هاي سازمانی.............................................................................. - 4- 2- 4- 2          
  29  شفافیت قوانین، مقررات و روش ها.................................................... - 5- 2- 4- 2          
  29  و مسؤولان جامعه........................................................... رفتار رهبران - 6- 2- 4- 2          

  29  ابزارهاي فساد مالی.......................................................................................................... -5- 2
  31  مالی...........................................................................................................سنجش فساد  - 6- 2

  31  مقدمه..................................................................................................................... - 1- 2-6     
  35  روش هاي اندازه گیري فساد و چالش هاي آن............................................ - 2- 2-6     

  36  پیمایش درك فساد................................................................................ - 1- 2- 6- 2          
  40  ............................................................................پیمایش تجربه فساد... - 2- 2- 6- 2          
  42  شکاف بین داده ها.................................................................................. - 3- 2- 6- 2          

  44  شاخص هاي فساد مالی..................................................................................... - 3- 2-6     
  44  شاخص بارومتر جهانی فساد................................................................ - 1- 3- 6- 2          
  45  شوه دهندگان.........................................................................شاخص ر - 2- 3- 6- 2          

  46شاخص درك فساد.............................................................................        - 3- 6-3- 2             
  46نی.......................................................          شاخص کنترل فساد بانک جها - 4- 3- 6- 2          

  47  جایگاه بخش مالی در اقتصاد........................................................................................ -7- 2
  48  تعریف نظام مالی................................................................................................. - 1- 2-7     
  48  نقش نظام مالی در اقتصاد................................................................................. - 2- 2-7     
  49  وظایف و کارکردهاي نظام مالی....................................................................... - 3- 2-7     

  49  نظارت نزدیک بر مدیران و اعمال کنترل بر شرکتها........................- 1- 3- 7- 2          



 ج 
 

  49  تجهیز و تحرك بخشیدن پس اندازها..................................................- 2- 3- 7- 2          
  50  کسب اطلاعات درباره سرمایه گذاري و تخصیص منابع..................- 3- 3- 7- 2          
  50  ...........................سهولت بخشیدن به مبادله کالا و خدمات............. - 4- 3- 7- 2          
  50  متنوع سازي و مدیریت ریسک............................................................ - 5- 3- 7- 2          

  51  ............بازارهاي مالی........................................................................................... - 4- 2-7     
  51  بازار اوراق قرضه تجاري......................................................................... - 1- 4- 7- 2          
  51  بازار سهام................................................................................................. - 2- 4- 7- 2          
  52  ....بازار ارز ................................................................................................ - 3- 4- 7- 2          
  52  بازار مشتقات مالی.................................................................................. - 4- 4- 7- 2          

  53  .......ابعاد توسعه مالی....................................................................................................... -8- 2
  53  نقش بانکها در توسعه مالی............................................................................... - 1- 2-8     
  53  نقش موسسات غیربانکی در توسعه مالی....................................................... - 2- 2-8     

  54  توسعه مالی.............................................................................................عوامل موثر بر  -9- 2
  55  محیط نهادي........................................................................................................ - 1- 2-9     
  56  محیط کسب و کار.............................................................................................. - 2- 2-9     
  56  ثبات مالی.............................................................................................................. - 3- 2-9     
  57  مسائل حقوقی...................................................................................................... - 4- 2-9     
  58  سیاست گذاري هاي مالی................................................................................. - 5- 2-9     
  58  آزادسازي مالی .................................................................................................... - 6- 2-9     

  59  شاخص هاي توسعه مالی............................................................................................ - 10- 2
  59  شاخص هاي بخش بانکی............................................................................... - 1- 2-10     

  59  شاخص تعمیق مالی............................................................................ -1- 1- 10- 2          
  60  شاخصهاي کارایی توسعه مالی.......................................................... -2- 1- 10- 2          
  60  شاخص بنیانی توسعه مالی................................................................ -3- 1- 10- 2          
  61  ه مالی..........................................................شاخص ساختاري توسع -4- 1- 10- 2          
  61  شاخص سرمایه گذاري مستقیم خارجی........................................ -5- 1- 10- 2          

  62  .......................شاخص هاي بازار سهام............................................................ - 2- 2-10     
  62  اندازه بازار سهام................................................................................... -1- 2- 10- 2          
  62  سهام................................................................................فعالیت بازار  - 2- 2- 10- 2  
  62  بهره وري بازار سهام............................................................................ -3- 2- 10- 2          

  63  ................................................................ارتباط بین فساد مالی و توسعه مالی........ - 11- 2
  68  مروري بر مطالعات انجام شده.................................................................................... - 12- 2



 د 
 

    فصل سوم : روش شناسی تحقیق

  75  .........مقدمه........................................................................................................................ -1- 3
  75  ......روش تخمین پانل دیتا............................................................................................. -2- 3
  76  مزایاي روش پانل دیتا..................................................................................................... -3- 3
  77  ..............مدل کلی پانل دیتا............................................................................................ -4- 3
  GMM............................................................................................  78تخمین زننده هاي -5- 3

  79  گشتاورها....................................................................................................روش  - 1- 3-5     
  79  شرایط گشتاوري...................................................................................  - 1- 1- 5- 3          
  80  تاورها........................................................................روش تخمین گش - 2- 5-1- 3  

  81  تخمین روش تعمیم یافته گشتاورها............................................................... - 2- 3-5     
  GMM..............................................................  82تعریف تخمین زننده  - 1- 2- 5- 3          
  82  تخمین ماتریس کوواریانس.................................................................. - 2- 2- 5- 3          

  83  پویا...........................................................................................مدل داده هاي ترکیبی  - 6- 3
  87  آزمون ریشه واحد پانل براي ایستایی متغیرها.......................................................... -7- 3
  88  ......................................................آزمون معتبر بودن محدودیت هاي گشتاوري...... -8- 3

    هافصل چهارم : تخمین و تجزیه و تحلیل داده

  90  .........مقدمه........................................................................................................................ -1- 4
  90  تعریف متغیرهاي مدل.................................................................................................... -2- 4

  90  متغیر توسعه مالی............................................................................................... - 1- 4-2     
  91  متغیر فساد مالی.................................................................................................. - 2- 4-2     

  91  تاثیر فساد بر نقدینگی........................................................................... - 1- 2- 2- 4          
  92  متغیرتولید ناخالص داخلی سرانه..................................................................... - 3- 4-2     

  92  اثر تولید ناخالص داخلی بر نقدینگی.................................................. - 1- 3- 2- 4          
  94  ....................................................................................متغیر هزینه هاي دولت  - 4- 4-2     

  96  تخمین مدل ها................................................................................................................. -3- 4
  98  مدل هاي اقتصادي.....................................................علل وجود وقفه ها در  - 1- 4-3     
  OPEC..................................................  100تخمین مدل براي کشورهاي عضو  - 2- 4-3     
  OECD..................................................  103تخمین مدل براي کشورهاي عضو - 3- 4-3     

  106  ...نتیجه گیري................................................................................................................... -4- 4
  
  

  



 ه 
 

  گیري و پیشنهاداتفصل پنجم : نتیجه
  108  تحقیق..................................................................................................................خلاصه  -1- 5

  110  گیري......................................................................................................................نتیجه  -2- 5

  112  .....پیشنهادات.................................................................................................................... -3- 5

  114  ..................................................................................................................................فهرست منابع

  121  ........................................................................................................................................پیوست ها

 



 و 
 

  فهرست جداول

  صفحه  عنوان
  OECD...............................................................................  13کشورهاي عضو  - 1- 1جدول 

  OPEC................................................................................  14کشورهاي عضو  - 2- 1جدول 

  OPEC..................  47شاخص کنترل فساد بانک جهانی کشورهاي عضو  - 1- 2جدول 

  OPEC...........  100بررسی ایستایی متغیرهاي تحقیق در کشورهاي عضو  - 1- 4جدول 

  OPEC.................  101فساد مالی بر توسعه مالی در کشورهاي عضو تاثیر  - 2- 4جدول 

  OECD..........  103بررسی ایستایی متغیرهاي تحقیق در کشورهاي عضو  - 3- 4جدول 

  OECD................  104تاثیر فساد مالی بر توسعه مالی در کشورهاي عضو  - 4- 4جدول 

  

  

  

  



 ز 
 

  فهرست نمودارها

  صفحه  عنوان
  93  رابطه بین تولید ناخالص داخلی و نقدینگی ایران..................................... - 1- 4نمودار 

  93  رابطه بین نقدینگی و تولید ناخالص داخلی سرانه آمریکا..................... -  2- 4نمودار 

  95  در ایران............................................... رابطه بین نقدینگی و مخارج دولت - 3- 4نمودار

  95  رابطه بین نقدینگی و مخارج دولت در آمریکا.......................................:  4-4نمودار 



 

 

 

  فصل اول
  

  

  تحقیق طرح کلیاتمقدمه و 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2 
 

  مقدمه -1-1

رشد اقتصادي بالاتر، هدف اولیه همه نظام هاي اقتصادي و نقطه مطلوب تمامی تلاش  دستیابی به نرخ

هایی است که براي تنظیم امور اقتصادي جوامع انجام می شود. سالهاست که اقتصاددانانی همچون 

) در پی کشف عواملی هستند که بر رشد اقتصادي تاثیر می گذارند. چه عواملی 1956(1رابرت سولو

 ریع می کنند؟ تفاوت رشد در کشورها ازکجا ناشی می شود؟ موانع بازدارنده رشد کدامند؟رشد راتس

مدل رشد سولو و نظریه رشد  ،2در مدلهاي سنتی رشد(نظریه رشد آدام اسمیت، نظریه رشد مالتوس

ریکاردو)، کشورها و حتی فناوري ها یکسان فرض می شدند. این مدلها ریشه اختلافات رشد در 

کردند. در دومین گوناگون را در نرخ پس انداز و نرخ رشد عوامل تولید اولیه جستجو میکشورهاي 

) 1988؛7؛ رابرت لوکاس6،1986؛ پل رومر5،1992و دیوید ویل 4، دیویدرومر3مرحله، اقتصاددانان(منکیو

بخش میزان توسعه یافتگی "، "سرمایه انسانی"تلاش کردند تا با وارد ساختن متغیرهاي دیگر همچون 

در کشورهاي مختلف ، پسماندهاي توضیح  "ماهیت و کیفیت سیاست هاي کلان اقتصادي"و  "مالی

داده نشده را به حداقل برسانند. در این مسیر، حتی تفاوتهاي کارکردهاي فناوري در کشورهاي 

 )  ولی بازهم پسماندهاي توضیح داده نشده چشمگیر بود.8،2001مختلف مدنظر قرار گرفت (پوجولا

تاثیر گذار بر رشد متمرکز کردند.  "عوامل غیراقتصادي"در سومین مرحله پژوهشگران توجه خود را بر

توجه به عوامل غیراقتصادي منشا دیگري را براي ناهمگنی کشورها توضیح می دهد(شریف آزاده، 

1382.(  

                                         
1Robert Solow 
2Malthus 
3Gregory Mankiw 
4David Romer 
5David Weil 
6Paul Romer 
7Robert Lucas 
8 Pohjola 
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) انجام شد و 2،1997؛ باردهان1،1984در این زمینه مطالعات گسترده اي به وسیله اقتصاددانان(اتمن

نتایج چشمگیري بدست آمد. موضوعاتی همانند فساد در دستگاههاي اداري، چگونگی دیوان سالاري و 

موضوعاتی از این دست، متغیرهاي جدیدي بودند که در این مرحله وارد ادبیات رشد اقتصادي شده 

بوده اند.  4و کلیت گارد 3گران این بحث در سالهاي اخیر رز آکرمن ). آغاز2001(بانک جهانی، اند 

 علت پرداختن به این پدیده تا اندازه اي آگاهی فزاینده از عواقب وخیم فساد براي توسعه بوده است. 

میلادي، پدیده اي که عنوان فساد  1990در راستاي این تئوري ها و درسالهاي اخیر، به ویژه در دهه 

العه فساد دیگر انحصارا بعنوان یک موضوع را به خود گرفته، توجه بیشتري را جلب کرده است. مط

تحقیق توسط دانشجویان رشته علوم سیاسی و جامعه شناسی در نظر گرفته نمی شود. در حال حاظر 

فساد توجه بسیاري از رشته هاي دیگر مانند اقتصاد سیاسی، مدیریت عمومی و حقوق را به خود جلب 

نطقه اي فساد و حکمرانی ضعیف را به عنوان موانع کرده است. بسیاري از سازمانهاي بین المللی و م

عمده براي سیاستگذاري خوب تلقی می کنند. علاقه کنونی به عامل فساد احتمالا نشان دهنده 

افزایش دامنه فساد در طی سالیان است، و به درك بهتر هزینه هاي اقتصادي فساد منجر می شود. 

ح آگاهی بیشتري از یک مشکل قدیمی نیست( تانزي و بنابراین توجه به فساد تنها منعکس کننده سط

  ).5،2000داوودي

  تعریف مساله -1-2

در شکل هاي مختلف آن به چشم می خورد. در  "فساد  "امروزه تقریبا در همه جاي دنیا مساله 

کشورهاي توسعه یافته یا در حال توسعه، کوچک یا بزرگ، بازار محور یا گونه هاي دیگر نظام 

ولتها به دلیل مواجه با این پدیده، با ناتوانی مواجهه شده اند. فساد پدیده اي است که اقتصادي، د
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شود. حاصل این تعامل در برخی اوقات، پدیده اي پیچیده و تعامل بین دولت و بازار ناشی می از عمدتاً

ی از اي ناشر آن، مساله فساد ممکن است مسالهچند بعدي با علل و اثرات مختلف است. علاوه ب

ساختار سیاست و اقتصاد باشد یا ریشه در فرهنگ و مخاطرات اخلاقی افراد داشته باشد. تعریف هاي 

) فساد 1996( 1متعدد و مختلفی از این پدیده در مقالات مختلف ارائه شده است. به عنوان مثال، خان

ه علت انگیزه هاي انحراف از قواعد رسمی اداره امور دولتی توسط فردي در موقعیت دولتی، ب« را 

تعریف کرده است. با این حال، مشهورترین تعریفی که تا به » شخصی چون ثروت، قدرت یا موقعیت 

» استفاده نادرست از منابع عمومی براي بدست آوردن منافع شخصی « حال از این پدیده شده است، 

  ).1998 ،2می باشد. این تعریفی است که توسط بانک جهانی ارائه شده است ( تانزي

از لحاظ تئوري، ادبیات اقتصادي در مورد اثرات فساد بر رشد اقتصادي به اجماع نرسیده است. برخی 

؛  3،1964از پژوهشگران این عقیده را دارند که فساد ممکن است مطلوب باشد( لف

مانند پاداش عمل می کند ). طبق این دیدگاه، فساد براي کارکنان دولتی 1998، 5؛ آسموگلو و وردیر

که باعث افزایش کیفیت خدمات دولتی می شود و راه گریز کارآفرینان براي دور زدن قوانین و مقررات 

ناکارآمد را فراهم می آورد. از این دیدگاه، فساد بعنوان یک روان کننده عمل می کند که کارها را 

به  ).6،2001می شود( پاك هانگ مو تسهیل می کند و در نتیجه باعث افزایش بهره وري اقتصاد

عبارت ساده، طبق این دیدگاه در بسیاري از کشورهاي جهان سوم، فساد براي انجام کارها موردنیاز 

است در دسترس نباشد آنگاه فساد که از برخی  "قوانین خوب "است. اگر بهترین راه حل اول که 

ت بهترین راه حل دوم و یک مسیر براي محدودیت هاي ایجاد شده توسط قوانین بد بوجود آمده اس

) در صورت وجود 1985(1به اعتقاد لویی ).7،2008رشد است(جک سی هکلمن و بنیامین پاول
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ند یا محدودیت هایی براي کسب و کار ایجاد می شود و تاخیرهاي اداري، شکل گیري کسب و کار کُ

در این صورت، وجود مقامات فاسد  مصرف کنندگان از منافع بالقوه حاصل از تجارت محروم می شوند.

  که قوانین ناکارآمد را دور می زنند می تواند رشد را افزایش دهد.

از سوي دیگر، فساد گرایش به لطمه زدن به فعالیتهاي مبتکرانه دارد. مبتکران براي عرضه کالا 

نیازمند مجوزها و سهمیه هاي واردات از دولت هستند. تقاضا براي این کالاها بالا و کم کشش است؛ از 

هیچ گونه قدرت  آنهابه اهداف اولیه فساد تبدیل می شوند. علاوه بر این،  این دسته از مبتکراناینرو، 

مبتکران در معرض رشوه هاي سنگین و مصادره حق مالکیت قرار  نفوذ و ارتباطاتی ندارند. در نتیحه،

تاسیس شده، مبتکران اغلب با  قبلاً هتولیدکنندهاي شرکتمی گیرند. علاوه بر این، برخلاف 

وه پیدا کنند( مورفی و محدودیت اعتبار مواجهه هستند و نمی توانند پول نقد براي پرداخت رش

). با این کار سرمایه گذاري خصوصی و در نتیجه، موجودي نهاده هاي تولیدي در 2،1993همکاران

درازمدت کاهش می یابد. استعداد و تلاش مردم بجاي سرمایه گذاري هاي تولیدي مثل انباشت 

ین، فساد به نفع طبقه جویانه خواهد شد. علاوه بر ا سرمایه، دانش و مهارت صرف فعالیتهاي رانت

خاصی از مردم عمل می کند و باعث نابرابري در فرصتها می شود. علاوه بر کاهش فرصت ها بدلیل 

ها که شبیه به نابرابري درآمد و ثروت است منجر به عقب ماندگی بهره وري، نابرابري در فرصت

)، سازمان 1983(3ریس- وگلد و آمار(مطالعات  سرخوردگی و بی ثباتی سیاسی و اجتماعی می شود.

 .نشان می دهند که میزان فساد موجود به نفع توسعه نیست)  )1995(5)، و مائورو1990(4ملل متحد

بعضی مواقع افراد براي کسب مجوز براي  ) استدلال می کنند1993(6در سطح نظري شلیفر و ویشنی

و در نتیجه رشد اقتصادي  یابدخت کنند که هزینه فساد افزایش مییک پروژه مجبورند رشوه پردا
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